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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Alos Accionistas de Grupo Isolux Corséan, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Isolux Corsan, S.A. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de
diciembre de 2012, Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos
de efectivo consolidado y 1a memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de
]a Sociedad dominante son responsables de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas annales consolidadas y la evaluacién de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estén de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Grupo Isolux Corsdn, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012 asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resulian de aplicacién.

El informe de gesti6n consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situaciéon de Grupo Isolux
Corsén, S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grupo Isolux Corsan, S.A.y
sociedades dependientes.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
{En miles de euros)

3 de 31de
diciembre de diciembre de
Nota 2012 2011
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 6 190.429 190.359
Fondo de comercio 7.4 511.646 577.436
Activos intangibles 7.2 21.106 24.889
Inversiones Inmobiliarias 14.650 14.574
Activos Concesionales Asighados a Proyectos 8.1 2.913.799 2.451.377
Otro inmovilizado asignado a proyectos 8.2 1.352.015 1.488.601
Inversiones en sociedades puesta en equivalencia 9 3.576 34.634
Inversiones financieras 10 11.844 10.956
Clientes y otras cuentas a cobrar 12 136.446 124.759
Activos por impuestos diferidos 21 355.782 232618
Instrumentos financieros derivados 1 12 1.155

5.511.305 5.151.358

Activos corrientes

Existencias 13 404.730 357.725
Clientes y otras cuentas a cobrar 12 1.973.028 1.886.931
Instrumentos financieros derivados 11 3.993 6.201
Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados 14.2 1.484 14.447
Efectivo y equivalentes al efectivo 141 561.847 674.366

2.945.082 2.939.670

Total activos 8.456.387 8.091.028

Las notas 1 a 38 de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
{En miles de euros)

31 de 31 de
diciembre diciembre de
Nota de 2012 2011
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la
Sociedad
Capital social 16 18.017 17.463
Prima de emisidn 16 526.237 468.413
Reserva legal 16 12.921 10.664
Reserva de cobertura 11 (49.095) (60.741)
Diferencias acumuladas de conversion 17 (79.532) (30.262)
Ganancias acumuladas 18 58.994 197.558
487.542 602995

Participaciones no dominantes 18 161.910 293.318
Total patrimonio neto 649.452 896.313
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas con entidades de crédito 20 862177 929.930
Financiacién de proyectos 8.3 2.537.557 2.257.823
Instrumentos financieros derivados 1 196.076 174.359
Pasivos por impuestos diferidos 21 199.035 142.879
Provisiones para otros pasivos y gastos 221 45774 47.060
Otras cuentas a pagar 19 478.125 418.897

4.318.744 3.970.948

Pasivos corrientes

Deudas con entidades de crédito 20 584.808 449.058
Financiacion de proyectos 8.3 367.492 358.342
Proveedores y otras cuentas a pagar 19 2.329.180 2.303.064
Pasivos por impuesto corriente 22117 28.224
Instrumentos financieros derivados 1 28.487 24.400
Provisiones para otros pasivos y gastos 22,2 156.107 60.679

3.488.191 3.223.767
Total pasivos 7.806.935 7.194.715
Total patrimonio neto y pasivos 8.456.387 8.091.028

Las notas 1 a 38 de la memoria y los Anexos [ a IV son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre

Nota 2012 2011

Total ingresos de explotacién 3.410.132 3.338.296
Cifra de negocios 23y5 2.889.551 3.196.887
Otros ingresos de explotacion 24 401.540 25.335
Variacién de existencias (25.474) (2.331)
Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado 144.515 118.405
Total gastos de explotacion (3.087.125) (3.067.422)
Consume y otros gastos externos 23 (2.030.108) (2.229.230)
Gasto por prestaciones a los empleadoes 25 (419.433) (375.064)
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro de valor 25,678y15 (216.293) (115.096)
Variacion de provisiones de trafico 18.251 (7.587)
Otros gastos de explotacion 24 (439.542) (340.445)
Resultado de explotacién 323.007 270.874
Gastos financieros 27 (349.267) {298.896)
Ingresos financieros 27 54.811 83.566
Resultado financiero neto 27 (294.456) (215.330)
Participacion en el resultado de sociedades puesta en
equivalencia 9 (6.320) {15.787)
Resultado antes de impuestos 22.231 39.757
Impuesto sobre las ganancias 28 (12.708) (29.255)
Resultado del ejercicio de actividades continuadas 9.523 10.502
Resultado del ejercicio actividades discontinuas Neto
de Impuestos 15 (111.821) (5.026)
Resultado del ejercicio (102.298) 5.476
Atribuible a:
Accionistas de |la Sociedad (38.394) 24 069
Participaciones no dominantes 18 {63.904) {18.593)

{102.298) 5.476

Las notas 1 a 38 de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (En miles de euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Nota 2012 2011
Beneficio/{Pérdida) del ejercicio {102.298) 5.476
Otro resultado global:
Variacidn por la conversion de Estados Financieros en el
extranjero 17 {45.258) {76.489)
Variacion del valor razonable coberturas de flujos de efectivo 11 (8.093) (109.179)
- Efecto impositive 21 2.756 33.087
Traspaso a resultados cobertura de flujos de efectivo 11 24660 20.897
- Efecto impositivo 21 {7.307) (6.269)
Cobertura neta de flujos de efectivo 12.014 (60.564)
Resultado global total del afio atribuible a: (135.542) (131.577)
Accionistas de la Sociedad Dominante (76.018) (101.459)
Participaciones nc dominantes (59.524) (30.118)
Resultado global total del ejercicio (135.542) (131.577)
Resultado global total atribuible a los propietarios de la
dominante:
- Actividades que contintian 35.803 (96.433)
- Actividades discontinuas (111.821) {5.026)

Las notas 1 a 38 de la memoria y los Anexos | a IV son parte infegrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{En miles de Euros)
Ejercicio finalizado el 31 de

diciembre
Notas 2012 2011

Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos {100.313) 32.826
Ajustes de:
- Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro de valor 25,6,7,8y15 332.112 119.169
- Variacién de provisiones de trafico (18.251) 7.672
- Resultado en la venta de inmovilizado material asignado a proyectos 24 - -
- Resultado en la venta de inmovilizado material - 687
- Participacion en el resultado de socledades puesta en equivalencia 9 6.320 15.787
- Resultado financiero neto 27 296.816 217.280
- Remuneracion financiera activos concesionales asignados a proyectos 8.1 (97.865) (71.044)
- Otros ajustes al resultado 24 (357.840) (4.533)

Subtotal 161.292 285.018
Variaciones en el capital circulante:
- Existencias 51.600 64.226
- Clientes y ofras cuentas a cobrar 169.999 61.124
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 8.989 (14.119)
- Proveedores y ofras cuentas a pagar (2.810} {257 .505)
- Provisiones para otros pasivos y gastos 65.456 911
- Otras variaciones - -
Efectivo generado por las operaciones 354.213 172.481
- Impuestos pagados (35.218) (28.922)
Efectivo neto generado por actividades de explotacion 318.995 143.559
Flujos de efectivo de actividades de inversion
- Salida neta de efectivo combinaciones de negecio az (76.830) {60.869)
- Adquisicion de inmovilizado material y de activos intangibles 25.223 (21.599)
- Ingresos por venta de inmovilizado material y activos intangibles 3.794 3,789
- Adquisicién de activos concesionales asignados a proyectos y otros activos asignados
a proyectos (1.148.724) (1.019.949)
- Ingresos por venia de inmovilizade asignado a proyectos - -
- Variacién neta de otras cuentas a pagar a largo plazo (85.937) 16.930
- ingresos por venta de inmovilizado asignado a proyectos - -
- Adquisicion de inv, en sociedades puesta en equiv. e Inversiones financieras (1.287) (3.035)
- Variacién neta de otras cuentas a cobrar 15,658 (7.440)
- Intereses recibidos y ofros ingresos financieros 48.860 47.027
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {1.220.242) {1.045.146)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
- Ingresos de Deudas con entidades de crédito 149.191 275421
- Reembolsos de Deudas con entidades de crédito (110.711) (77.943)
- Ingresos de Financiacién de proyectos 979.934 652.730
- Reembolsos de Financiacion de proyectos (22.924) (104.843)
- Otros instrumentos de deuda 203.075 43135
- Intereses pagados (389.847) (246.638)
- Aportes participaciones no dominantes y reservas consolidadas (21.062) 128.711
- Dividendos pagados {10.000) (30.000)
Efectivo neto generado por / {utilizado en) actividades de financiacién 777.656 640,573
Variacion neta de efectivo y equivalentes de efectivo {123.591) (261.014)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 674.366 937.556
Diferencias de cambio incluidas en la variacion neta del ejercicio 11.072 (2.175)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del gjercicio 14.1 561.847 674.366
Flujo aportade por las actividades discontinuas 15 1.117 4.453

Las notas 1 a 38 de la memoria y los Anexos | a IV son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

1. Informacion general

GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. (en adelante la Sociedad) es una sociedad que al cierre del 2012 cuenta
con un grupo (en adelante el Grupo), formado por: Grupo Isolux Corsan, S.A., sociedad dominante, sus
dependientes y asociadas. Adicionalmente, el Grupe participa conjuntamente con otras entidades o participes
en negocios conjunios y uniones temporales de empresas (en adelante UTEs). Los Anexos |, II, Il y IV a
estas notas recogen informacion adicional respecto de las entidades incluidas en el perimetro de
consolidacion. Las empresas del Grupo poseen participaciones inferiores al 20% del capital en otras
entidades sobre las que no tienen influencia significativa. El Grupo tiene sus principales actividades y ventas
en Espafia, Latinoamérica, Asia, Aftica y Norteamérica.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuates consclidadas, se entiende que existe un grupo cuandc la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene
el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
consalidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacién se detallan en la Nota 2.2,

En el Anexo | a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas
en el perimetro de consolidacién por el métode de integracion global.

En el Anexo Il a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las entidades asociadas incluidas en
el perimetro de consolidacion por el método de participacion.

En el Anexo I a estas notas se desglosan los datos de identificacion de los negocios conjunios incluidas en
el perimetro de consolidacion por el método de integracion proporcional.

Por otra parte, tanto la Sociedad dominante como ciertas sociedades dependientes participan en UTEs,
siendo incluidas en las sociedades respectivas las cifras correspondientes a las UTEs a través de la
integracién proporcional de los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. En el Anexo 1V se incluye un
detalle de las UTEs en las que participan las scciedades del Grupo.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion ocurridas durante el ejercicio 2012 respaonden a
lo siguiente:

= |ncremento de la participacién en el capital de la sociedad Las Cabezadas de Aranjuez, S.A.,
produciéndose ademas un cambio de control (Nota 32).

* Incremento de participacion en la sociedad Viabahia Concesionaria de Rodovias, S.A.

»  Venta del 100% de las acciones de la sociedad Parque Cova da Serpe Il, S.L., Residuos
Ambientales de Galicia, S.L.

=  Durante el gjercicio 2012 la sociedad ha visto alterada su participacién en el Grupo T-Solar Global,
debido principalmente a dos operaciones de canje de acciones. La primera de ellas corresponde a
una ampliacion de capital social de un 3,71% en Grupo Isclux Corsan Concesicnes, S.L. mediante la
aportacién de acciones de Grupo T-Solar Global (Nota 18). La segunda de las operaciones
corresponde a la ampliacion de capital sccial en un 3,17% del Grupo mediante la aportacidén de
acciones de esta sociedad (Nota 16).

» Creacidbn de las Sociedades: Aguas de Gata, S.L., Ambuiux, S.L., Isclbaja, S.A. de C.V,

Constructora presa el Purgatorio SPU, S.A. de C.V., Aparcamiento nuevo Hospital de Burgos, S.L.,
Parque Eoblico Loma Blanca Il, S.A., Isolux Infrastructure Netherlands, B.V., Operadora Autopista
Perote-Xalapa, S.A. de C.V., South East UP Power Transmission company Limited, ICCON
Transrnision Inc.

Las variaciones en el perimetro de consolidacién ocurridas durante el sjercicio 2011 responden a lo siguiente:

= Creacidn de las siguientes sociedades: |.C. Plaza de Benalmadena Canarias, Lineas de Tabuate
Transmisora de Energia LTDA, Isolux Projectos Investimentos e Participagoes LTDA, Residuos
Ambientales de Galicia S8.L., Societat Superficiaria Preventius Zona Franca S.A., Isolux
Infrastructure, S.A. y Ciudad de la Justicia de Cordoba S.A.
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* Incremente de participacion del 33,33% al 100% de Cachoeira Paulista T. Energia S.A., mientras
que en el caso de Grupo T-Solar Global, S.A., el Grupo incrementa su participacion de 192,80% al
58,84%. (Nota 32).

« Venta de la participacion del 33,33% en Porto Primavera Transmisora Energia S.A. y Vila do Gonde
Transmisora Energia S.A. (Ver nota 8).

Con fecha 17 de diciembre de 2004 se constiluye la Sociedad que, luege de varias modificaciones, se
denomina Grupo Isolux Corsan, S.A. La sociedad es cabecera de un Grupo que es continuador de las
actividades del Grupo Isolux Wat, grupo de amplia trayectoria en el mercado espafiol y cuya principal
actividad era |a ingenieria, y que a principios de! afio 2005 se fusiona con el Grupo Corsan Corviam, que a su
vez también mantenia un reconocido prestigio y cuya principal actividad era la construccién. Fruto de la fusion
realizada en ¢l afio 2005 surge Grupo Isolux Corsan.

El domicilio social de Grupo Isolux Corsan, $.A. se encuentra en Caballero Andante 8, 28021 Madrid. La
sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 20.745, libro 0, seccion 8, folio
194, hoja M-367466, inscripcion 11. La ditima adaptacién y refundicién de sus esfatutos se encuentra inscrita
en el tomo 20.745, libro 0 de la Seccion 8, folio 183, hoja M-367468, inscripcion N° 7.

El Grupo Isolux Corsan, S.A., gue desamolla su negocio tanto en el mercade nacional como en el
internacional, tiene como actividades principales {(a ser desarrolladas por la propia sociedad o por sus
dependientes) las siguientes:

. Los estudios de ingenieria, montajes industriales y fabricacién de los elementos necesarios para los
mismos, instalaciones integrales y edificacion.

. La fabricacién, comercializacién vy representacion de productos eléciricos, electrénicos,
electromecénicos, informaticos, industriales y maquinaria y utillaje.

. La prestacion de todo fipo de servicios de consultoria, auditoria, inspeccién, medicién, andlisis,

dictamen, investigacion y desarrollo, disefio, proyecto, planificacion, suministro, ejecucion, instalacion
y montaje, Direccion y supervision de proyectos y obras, pruebas, ensayos, puesta en marcha, control
y evaluacién, mantenimiento y reparacion, en instalaciones integrales, instalaciones eléctricas y
electronicas, de climatizacién y aireacion, fluido sanitarias, de gas, de ascensores y montacargas,
contra incendios, de deleccion, de hidraulica de aguas, de sistema de informacién, de mecanica e
industriales, comunicaciones, energia, medio ambiente y lineas, subestaciones y centrales de energia.

. La construccion completa, reparacion, conservacion y mantenimiento de todos los tipos de obras asi
como de toda clase de instalaciones y montajes.

. La compraventa, arrendamiento y explotacion por cualquier titulo de bienes inmuebles o derechos
reales sobre los mismos.

. La tenencia, gestion y Direccion de valores y participaciones representativas del capital de cualquier
entidad.

El Grupo opera principalmente a través de las siguientes lineas de negocio:

. Infraestructuras y actividades Industriales: Comprende la construccidn de fodo tipo de obras civiles y
edificaciéon tanto residencial come no residencial, Telecomunicaciones, Instalaciones y Medio
Ambiente.

. Energia: Esta linea de negocio incluye las actividades de Ingenieria y Energia.

. Concesiones:; El Grupo es titular de concesiones de infraestructuras terrestres como autopistas y

aparcamientos, asi como de infraestructuras eléctricas tales como lineas de transmision de alta
tension y centrales de transformacion de energia.
. Energias Renovables: Actividad en el ambito de biocombustibles y de energia solar-fotovoltaica.

Durante el ejercicio 2011 el Grupo inicié un proceso de apertura de capital, que afectaba a la division de

concesiones y energia solar-fotovoltaica, en la Bolsa de Sac Paulo (Brasil), habiendo obtenido el registro de
"Compafiia Abierta” en diciembre. El proceso fue cancelado en el primer semestre de 2012.
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Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 27 de marzo de
2013. Los Administradores presentaran estas cuentas anuales consolidadas ante la Junta de Accionistas, y
se espera que las mismas sean aprobadas sin cambios.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios que se presentan
en estas cuentas anuales consolidadas.

21. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2012 se han preparado de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} adoptadas para su utilizacion en la Unién
Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF-UE) y que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2012. La fecha de primera aplicacién de las NIIF para el grupo fue 1 de enerc de 2006.

Las politicas que se indican a continuacien se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios que se
presentan en estas cuentas anuales consolidadas.

Las cifras estan expresadas en miles de euros en el presente documento, excepto cuando se menciona lo
contrario.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste historico, modificado en
aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y pasivos se valoran a
su valor razonable. La entidad ha optado por las siguientes opciones en aquellos casos en que la NIIF-UE
permite distintos criterios alternativos:

. Valoracion de inmovilizade material e intangible a coste histérico, capitalizando gastos financieros
durante el periodo de construccion.

. Los negocios canjuntos y las UTEs son consolidadas por el método de integracion proporcional.

La preparacién de cuentas anuales consalidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables crificas. También exige a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Sociedad. En la nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales
consolidadas.

Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2012

a) Normas, modificaciones e inferpretaciones con fecha de entrada en vigor para todos los €jercicios
comenzados el 1 de enero de 2012, aplicadas por el Grupo:

NIIF 7 (modificada) “Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Transferencia de activos
financieros”. La modificacion a la NIIF 7 requiere que se revele desgloses adicionales sabre las
exposiciones de riesgo surgidas de activos financieros traspasados a terceros. Entre otros, esta
modificacion afectaria a las fransacciones de venta de aclfivos financieros, los acuerdos de
factorizacion, las titulizaciones de activos financieros y los contratos de préstamo de valores.

Esta modificacian aplicada por el Grupo no ha tenido un efecto significativo en los Estados Financieros
Consolidados.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado todavia en vigor y
que han sido adoptadas por la Union Europea:

NIIF 10 "Estados Financieros consolidados”. La NIIF 10 sustituye los requisitos de consolidacion
actuales de la NIC 27 e introduce cambios en el concepto de confrol, que sigue definiéndose como
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el factor determinante de si una entidad debe o no incluirse en los estados financieros consolidados.
Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014 bajo NIIF-UE (1 de enero de 2013 bajo NIIF aprobadas por el international
Accounting Standards Board, en adelante NIIF-IASB).

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”. Esta norma es de aplicacion obligateria a todos los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 bajo NIIF-UE (1 de enero de 2013 bajo NIIF-IASB).
La NIIF 11 susiituye a la actual NIC 31 sobre negocios conjuntos y proporciona un tratamiento
contable para acuerdos conjuntos, basado en los derechos y obligaciones surgidas del acuerdo y no
en su forma legal. Los tipos de acuerdos conjuntos se reducen a dos: operaciones conjuntas y
negocios conjuntos. Las operaciones conjuntas implican que un participe fiene derechos directos
sobre los activos y obligaciones surgidos del acuerdo, por lo que registra su participacion
proporcional en los activos, pasivos, ingresos y gastos de la entidad en la que participa. Por su
parte, los negocios conjuntos surgen cuando un participe tiene derecho al resultado o a los activos
netos de la entidad en la que participa y por tanto, emplea el método de puesta en equivalencia para
contabilizar su participacion en la entidad. Ya no se permite contabilizar las participaciones en los
negocios conjunios de acuerdo con el método de consclidacion proporcional.

NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades”. La NIIF 12 define los desgloses
requeridos sobre participaciones en dependientes, ascciadas, negocios conjuntos y participaciones
no dominantes. Esta norma es de aplicacidn obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014 bajo NIIF-UE (1 de enero de 2013 bajo NIIF-IASB).

NIC 27 (Modificacion) “Estados financieros separados”. La NIC 27 modificada es de aplicacion
obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 bajo NIIF-
UE {1 de enero de 2013 bajo NIIF-IASB) Tras la publicaciéon de la NIIF 10, la NIC 27 cubre
unicamente los estados financieros separados.

NIC 28 (Modificacion) “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”. La NIC 28 se ha
actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIIF 11 "Acuerdos
conjuntos” tienen gue contabilizarse segin el método de puesta en equivalencia. La NIC 28
modificada es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2014 bajo NIIF-UE {1 de enero de 2013 bajo NIIF-IASB).

NIIF 13 “Valoracion a valor razonable”. Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 bajo NIIF-UE y NIIF-IASB.

NIC 1 (Maodificacién) “Presentacion de estados financieros”. Esta medificacion cambia la
presentacién del otro estado del resultado global, exigiendo que las partidas incluidas en el otro
resultado global se agrupen en dos categorias en funcién de si las mismas se van a traspasar a la
cuenta de resultados o no. Esta modificacion se aplicara para todos los gjercicios comenzados a
partir del 1 de julio de 2012. La aplicacion anticipada esta permitida.

NIC 19 (Modificacién) “Retribuciones a los empleados”. La NIC 18 modificada es de aplicacion
obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 (Modificacién) y NIIF 7 (Modificacion) "Compensacion de actives financieros con pasivos
financieros”. La modificacion de la NIC 32 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2014 bajo NIIF-UE y NIIF-IASB y aplica de forma retroactiva.
La modificacion de la NIIF 7 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2013 bajo NIIF-UE y NIIF-IASB y aplica de forma retroactiva.

E! Grupo esta analizando el impacto que estas nuevas normas puedan ifener sobre sus operaciones,
prestando especial atencion al potencial efecto que podria surgir de la aplicacion de las NIIF 10, 11y 12.
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¢) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por la Union
Europea:

NIIF 9, “Instrumentos financieros”. Esta norma serd aplicable para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2015 bajo NITF-IASB.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 (modificacion) “Guia de Transicion”. Esta modificacién es de aplicacion
obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 bajo NIIF-
1ASB.

Mejoras publicadas en mayo de 2012 correspondientes al proyecto de mejoras anuales 2009-2011.
Las mejoras afectan a la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF", NIC 1 "Presentacion de
estados financieros”, NIC 16 “Inmovilizado material”, NIC 34 “Informacion financiera intermedia” y la
NIC 32 "lnstrumentos financieros: presentacion e informacién a revelar”. Estas mejoras son de
aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2014
bajo NILF-UE (1 de enero de 2013 bajo NIIF-IASB).

El Grupo estd analizando el impacto que estas nuevas ncrmas y medificaciones puedan tener sobre las
Cuentas Anuales Consolidadas en caso de ser adoptadas.

2.2. Principios de consolidacion
Dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades con cometido especial) sobre las que el Grupo
tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién que generalmente viene acompaniado de una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra
entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de volo que sean actualmente
ejercitables o convertibles. El Grupo también evallia la existencia de control cuando no posee mas del 50%
de los derechos de voto pero es capaz de dirigir las politicas financiera y de explotacién mediante un control
de facto. Este control de facto puede surgir en circunstancias en las que el nimero de los derechos de voto
del Grupo en comparacién con el nimero y dispersion de las participaciones de otros accionistas otorga al
Grupo el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, etc.

Las dependientes se conselidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de
la consolidacion en la fecha en que cesa el mismao.

Cuando, a través de la adquisicion de una dependiente, el Grupo adquiera un grupo de activos o de aclivos
netos que no constituyan un negocio, se distribuye e! coste del grupo entre los activos y pasivos individuales
identificables dentro del grupo, basandose en los valores razonables de los mismos en la fecha de
adquisicion. Cuando el Grupo incurra en costes relacionados con la adquisicion de participaciones en una
sociedad que no constituye un negocio, y no se haya finalizado la operacion en la fecha de cierre, los
mencionados costes se activan en balance si es probable que la transaccién se llevara a buen fin
posteriormente a la fecha del balance. Si ne se puede estimar como probable que la transaccion se llevara a
buen fin, los costes incurridos se reconocen como gastos en la cuenta de resultados.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicidn. La
contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable de
los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las
participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La confraprestacién transferida incluye el valor
razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los
acfivos identfificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de
negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicién. Para cada combinacion de
negocios, el Grupo puade optar per reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el
valor razonable o por la parte proporcional de la pariicipacién no dominante de los importes reconocidos de
los activos netos identificables de la adquirida.
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Los costes relacionados con la adquisicibn se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el valor en libros en la fecha de adquisicion de la
participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se valora al
valor razonable en la fecha de adquisicion a través del resultado del gjercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se recenoce a su valor razonable en la fecha
de adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente que se
considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultades o como un cambio €n
otfro resultado global. La contraprestacion contingente que se clasifigue como patrimonio neto no se valora de
nuevo y su liquidacién posterior se contabiliza dentro del patrimonio neto.

El fondo de comercio se valora inicialmente como €l exceso del total de la contraprestacion transferida y el
valor razonable de la participacion no dominante sobre los activos identificables netos adquiridos y los
pasivos asumidos. Si esta contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, la diferencia se reconoce en resultados.

Se eliminan las transacciones intercompaiilas, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién
proporcicne evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para asegurar
su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las
dependientes.

En el Anexo | a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las sociedades dependientes incluidas
en el perimetro de consolidacién por el método de integracion global.

El Subgrupo compuesto por Isolux Infrastructure Netherlands, B.V. y sus sociedades participadas y las
sociedades Aparcamientos Los Bandos Salamanca S.L. y Aparcamientos IC Sarrion participadas en un
80,77%, 70% y 51% respectivamenie per el Grupo no se consideran dependientes al no tener el Grupo el
control, dado que los acuerdos de accionistas establecen ciertos requisitos que hacen gue dichas inversiones
deban ser consideradas como negocios conjunios (Ver Anexo llI).

En el ejercicio 2011 el Grupo era propietario del 100% de las acciones ordinarias de ICC Sandpiper.
Adicionalmente tenia la mayoria de los derechos de voto dentro del 6rgano de Direccién de ICC Sandpiper, si
bien, requiere la autorizacion de Morgan Stanley Infraestructure Pariners para la toma de ciertas decisiones
estratégicas y financieras. Por lo tantc en el ejercicio 2011, el Grupo clasifica su inversién en ICC Sandpiper
como un negocio conjunto (Ver Anexo Ill). En el ejercicio 2012 debido a la operacion descrita en la nota 32 y
acorde con lo indicado en el parrafo anterior fodas las sociedades dependientes de Isolux Infrastructure
Netherlands, B.V. son incluidas como negocios conjuntos, incluyéndose en su perimetro dicha sociedad.

En el afio 2011 las sociedades Agua Limpa Paulista, S.A., Concesionaria Autovia A-4 Madrid, S.A., ARRL
(Mauritius) Limited y Parque Solar Saelices S.L., participadas en un 40%, 48,75%, 50% y 5%
respectivamente por el Grupo se consideraban dependientes dado que el Grupo tenia control a través de
acuerdos con accionistas. En el ejercicio 2012, producto de la operacién detallada en la nota 32 a), pasan a
ser consideradas negocio conjunto excepto Agua Limpia Paulista.

Enajenaciones y cambios de control de dependientes

Cuando e! Grupo deja de tener control, cualquier participacion retenida en la entidad se vuelve a valorar a su
valor razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el cambic en el importe en libros en
resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilizacion posterior de la
participacion retenida como una asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademés de ello, cualquier
importe previamente reconocido en el otro resultado global en relacion con dicha entidad se contabiliza como
si el Grupo hubiera vendido directamente los activos o pasivos relacionados. Esto podria significar que los
importes previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.
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En aquellas transacciones en las que el Grupo pierde el control sobre un negocio pasando a tener el control
conjunto sobre el mismo (o feniendo control conjunto pasa a tener control), €l Grupo tiene como politica
valorar la participacion mantenida a valor razonable en el momento de {a pérdida de control, tanto de la parte
retenida comao de la perdida y reconocer en resultados dicha pérdida o ganancia.

Cambios en las patticipaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control

Las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pérdida de control se contabilizan
como transacciones de patrimonio — es decir, como transacciones con los propietarios en su calidad de
tales. La diferencia entre el valor razonable de la contraprestacion pagada y la comrespondiente proporcion
adquirida del importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las
ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no dominantes también se reconocen en el
patrimonio neto.

Negocios conjuntos

El Grupo considera negocios conjuntos a aquellas entidades, incorporados o no, donde dos o mas participes
tengan control conjunto en virtud de acuerdos contractuales. Con control conjunto se entienden la situacion,
contractualmente establecida entre las partes, en la que las decisiones financieras y operativas clave
requieren unanimidad de los participes.

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de consclidacion proporcional excepto
por las sociedades Landscape Corsan, S.L., Pinares del Sur, S.L., y Alglunia 5, S.L., participadas en un 50%
en todos los casos, respectivamente, ya que se consolidan de acuerdo con lo decidido por el Grupo para los
negocios conjuntos del negocio inmobiliario segiin el método de participacion. El Grupo combina linea por
linea su participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de efectivo de la entidad controlada
conjuntamente con aquellas partidas de sus cuentas que son similares. El Grupo reconoce en sus cuentas
anuales consolidadas la participacion en los beneficios o las pérdidas procedentes de ventas de activos del
Grupo a las entidades controladas conjuntamente por la parte que corresponde a otros participes. El Grupo
no reconoce su participacion en los beneficios o las pérdidas de la entidad conirolada conjuntamente y que se
derivan de la compra por parte del Grupo de activos de la entidad controlada conjuntamente hasta que dichos
activos no se venden a un tercero independiente. Se reconoce una pérdida en la transaccion de forma
inmediata si la misma pone en evidencia una reduccién del valer neto realizable de los activos corrientes, o
una pérdida por deterioro de valor. En octubre de 2012 el grupo toma el control de la sociedad “Las
Cabezadas de Aranjuez” {Nota 32) pasande a consclidar como sociedad dependiente al tener el control de la
misma.

En el Anexo Ill a estas notas se desglosan los datos de identificacion de los negocios conjuntos incluidos en
el perimetro de consolidacion por el método de integracion proporcional, excepio las sociedades
mencionadas anteriormente consolidadas mediante el método de participacion.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control
que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de
voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacién e inicialmente se reconocen
por su coste. La inversién del Grupo en asociadas incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por
deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

Si [a participacion en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia significativa, sélo
la participacion proporcional de los importes previamente recenocidos en el otro resultado global se reclasifica
a resultados cuando es apropiado.

La participacién del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se
reconoce en la cuenta de resultados, y su participaciéon en los movimientos en el estado de otro resultado
global posteriores a la adquisicion se reconoce en el estado de ofro resultado global. Los movimientos
posteriores a la adquisicion acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversidén. Cuando la
participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacién en la misma,
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incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser
que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese el caso, el Grupo
calcula el imparte de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la
asociada y su importe en libros y reconoce el importe adyacente a "la participacion del beneficio / (pérdida) de
una asociada” en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendenies y descendentes entre el Grupo y
sus asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupo sélo en la medida gue correspondan a las
participaciones de ofros inversores en las asociadas no relacionades con el inversor. Las pérdidas no
realizadas se eliminan a menos que la transacciéh proporcione evidencia de pérdida por deterioro del valor
del activo transferido. Las politicas contables de las asociadas se han modificado cuando ha resuitado
necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Las ganancias o pérdidas de dilucién en asociadas se reconacen en la cuenta de resultados.

En el Anexo |l a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las entidades asociadas incluidas en
el perimetro de consolidacién por el método de participacion.

Uniones temporales de empresas (UTEs)

Tiene la consideracion de unién temporal de empresas (UTE), de acuerdo con la definicidn asignada por la
legislacion espafiola u otras legislaciones similares, el sistema de colaboracién entre empresarios por tiempo
cierto, determinado o indeterminado, para el desarrollo o ejecucion de una obra, servicio o suministro.

La parte proporcional de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de la UTE se
integran en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la entidad participe en funcién de su porcentaje
de participacion. Las fransacciones entre la UTE y otras subsidiarias del grupo se eliminan.

En el Anexo IV a estas notas se desglosan los datos de identificacion de las UTEs incluidas en el perimetro
de consolidacién por el métedo de integracion proporcional.

2.3. Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera {"moneda funcional”). Las cuentas anuales
consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad
dominante, si bien a efectos de presentacion se muestran en miles de euros.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las fransacciones, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de
cambio vigente en ese momento. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liguidacion de estas transacciones y de la conversion a [os tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominades en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se
difieren en patrimonio neto (otro resultado global) como las caberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversiones netas cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resulfantes de cambios en el
coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversion se
reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el importe en libros se reconacen en el estado de
otro resultado global.
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Las diferencias de conversidon sobre partidas nc monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o pérdida
en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre pariidas no monetarias, tales como instrumentos
de patrimenio clasificados como Inversiones financieras, se incluyen en el patrimonio neto (otro resultado
global).

Entidades del Grupo
Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la

meneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de
presentacién se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

. Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha del balance;
. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se conwierten a los tipos de cambio medios (a

menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la
fecha de las transacciones); y

. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto (Otro resultado global).

En consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion neta en entidades
extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como coberturas de esas
inversiones, se llevan al patrimonio neto de los accionistas. Cuando se vende, esas diferencias de cambio se
recanocen en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razenable que surgen en la adquisicién de una entidad extranjera
se tratan como aclivos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre, excepto
por los fondos de comercio originados con anterioridad al 1 de enero de 2006. Las diferencias de cambio que
surgen se reconocen en otro resultado global.

2.4. Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material comprenden principalmente terrencs, construcciones, fabricas,
oficinas, instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje. Se reconocen por su coste menos la amortizacion y
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrencs, que se presentan
netos de las perdidas por deterioro. El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicién de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el imporie en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
solo cuande es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir al
Grupo vy el coste del elemento pueda deferminarse de forma fiable. E! importe en libros del componente
sustituido se da de baja contable. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de
resultados durante el gjercicio en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amoriizan. La amortizacién en otros activos se calcula usando el método lineal para
asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas dtiles estimadas y en funcién de los siguientes
coeficientes:

Coeficiente
Construcciones 1%- 3%
Instalaciones técnicas 6% -14%
Magquinaria 10%-17%
Utillaje 125%-33%
Mobiliario 5%-16%
Equipos para preceso de informacion 12,6 % -25%
Elementos de transporte 8§%-14%
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El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el importe en libros de un active es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 2.9).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenla de pérdidas y ganancias en la linea "Otros
ingresos de explotacion’. Los trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado se valoran por su coste
de produccion y figuran como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los bienes recibidos por cobro de crédites se valoran por el precio que figura registrado el crédito
correspondiente al bien recibido, o al precio de mercado, el menaor.

2.5. Inversiones Inmobiliarias

El epigrafe “inversiones inmobiliarias” del balance de situacion consolidado adjunto recoge los valores netos
de los terrenos y edificios que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler con posterior opcién de
compra.

Las inversiones inmobiliarias se presentan valoradas a su coste de adquisicion, de acuerdo con la legislacion
aplicable, siguiendo a todos los efectos los mismos criterios de capitalizacion y amortizacion que elementos
de la misma clase del inmovilizado material, tal y como se indica en la nota 2.4 anterior.

De acuerdo a los requisitos de desglose de informacion re queridos por la NIC 40, y aunque el grupo valora
sus inversiones inmobiliarias utilizando el método de coste, también determina periédicamente su valor
razonable entendiendo como tal el valor de uso de las mismas. Dicho valor de uso se determina en base las
hipétesis de mercado estimadas por el Grupo.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de las inversiones inmobiliarias se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los afios de vida (til estimada, en la cuenta
de resultados del ejercicio actual se han registrado 69 miles de eurcs de amortizacion (2011: 94 miles de
euros).

2.6. Activos intangibles
Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes, asociadas y negocios conjuntos y representa
el exceso de la contraprestacion transferida sobre la participacion del Grupo en el valor razonable neto de los
activos netos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida y el valor razonable de la
participacion no dominante en la adquirida.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio adquirido en una
combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o Grupos de
unidades generadoras de efectivo, que se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacion. Cada
unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio representa el nivel mas bajo dentro de
la entidad al cual se controla el fondo de comercio a efectos de gestion interna. El fondo de comercio se
controla al nivel de segmento operativo.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio se realizan anualmente o con
mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El
importe en libros del fondo de comercio se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el
valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se
reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
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Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas se registran por el importe satisfecho por la Sociedad en concepto de canan
de cesion o explotacidon. En ciertos casos, las concesiones se refieren a la autorizacion administrativa
concedida por diversos entes plblicos para la construccidn y posterior explotacion, durante un periodo
determinado en los respectives contratos, de aparcamientos, autopistas, lineas de transmision eléctrica y
otros bienes, los activos relacionados con estas concesiones se clasifican dentro de activos concesionales
asignados a proyectos (Nota 2.7).

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a ferceros se capitalizan scbre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas Utiles en un periodo maximo de 5 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos (nicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a generar
beneficios economicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos
intangibles.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan por método lineal
durante sus vidas utiles estimadas (no superan los 5 afos).

Gastos de investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes incurridos en

proyectos de desarrollo {relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o mejorados) se
reconocen como activo inmaterial cuando se cumplen los siguientes requisitos:

. Técnicamente, es posible completar la produccidén del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacioén o su venta;

. La Direccion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;

. Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
economicos en el futuro;

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

. Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un gjercicio posterior. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 no se han capitalizado costes de desarrollo.

Permisos, licencias y autorizaciones (PLA’s}

Estos activos intangibles consisten en los permisos, licencias y autorizaciones necesarios para la
construccion de las instalaciones técnicas de las centrales solares fotovoltaicas. Se capitalizan por su coste
en la fecha de cumplimienfo de los requisitos para su reconocimiento como activo intangible - es decir,
cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo fluyan al Grupo y
cuando el coste del activo pueda ser valorado de forma fiable. El resto de los costes relacionados con los
PLA's se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicic en que se incurre en ellos.

Los PLA’s se registran como activos intangibles hasta que se inicia la construccion de las centrales solares
con las que estan relacionados. En dicho momento, los permisos, licencias y autorizaciones se reclasifican
como inmovilizaciones materiales, dado que las centrales solares no pueden ser operadas sin los permisos,
licencias y autorizaciones correspondientes.
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Los permisos, licencias y autorizaciones se empiezan a amortizar siguiendo un método lineal durante su vida
atil, estimada en 25 afios, a partir de la entrada en funcionamiento de las centrales solares.

2.7. Activos concesionales y otro inmovilizado asignado a proyectos

Cuando las concesiones se refieren a |la autorizacion administrativa concedida por diversos entes publicos
para la construccion y posterior explotacion, durante un periodo determinado en los respectivos contratos, de
infraestructuras de aparcamientos, autopistas, lineas de transmision eléctrica y otros bienes, se aplica un
tratamiento contable definido de acuerdo con las bases contenidas en el CINIIF 12, siempre y cuando, de
acuerdo a los términos contractuales, el Grupo es autorizado a usar la infraestructura concesional, pero no la
controla debido a:

s Los activos objeto de concesion son propiedad del organismo concedente en la mayor parte de los
Casos.

e El organismo concedente controla o regula el servicic de la Sociedad concesionaria y las
condiciones en las que debe ser prestado.

* Los aclivos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerda con los criterios establecidos
en el pliego de adjudicacion de la concesidn durante un periodo de explotacién establecido.

» Al término de dicho periodo, los activos revierten al organismo concedente, sin que el concesionario
tenga derecho alguno sobre los mismos.

Cuando las concesiones estan bajo el alcance de la CINIIF 12, los respectivos activos pueden ser
clasificados como.

« Activos financieros: Cuando el ente concedente establece un derecheo incondicional a recibir caja u
otros activos financieros independientemente del uso del servicio publico por los usuarios.

e Activos intangibles: Unicamente cuando los contraios correspondientes no establecen un derecho
contractual a recibir caja u otros activos financieros del ente concedente, independientemente del
uso del servicio publico por parie de los usuarios.

Estas concesiones se financian principalmente mediante la figura ccnocida como “Project finance”
(financiacion de proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar suficiente
respaldo a las entidades financieras pariicipantes en cuanto al reembolsc de las deudas contraidas para
llevarlos a cabo, si bien, principalmente durante el periodo de construccion y hasta la puesta en marcha de
los proyectos, pueden existir ciertas garantias adicionales. Asi, cada uno de ellos se desarroila a través de
sociedades especificas en las que los activos del proyecto se financian por una parte mediante una
aportacién de fondos de los promotores, que estd limitada a una cantidad determinada y por otra,
generalmente de mayor volumen, mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo. El servicio de
deuda de estos créditos o préstamos esta respaldado fundamentalmente por los flujos de caja que el propio
proyecto genere en el futuro, asi como por garantias reales sobre los activos del proyecto.

Los ingresos se reconocen de acuerdo con el valor razonable del servicio prestado.

Servicios de consiruccion:

El Grupo reconoce el ingreso de servicios de construccion de acuerdo a lo establecido en fa nota 2.23.

Las cantidades recibidas o a recibir por los servicios de construccién se reconocen de acuerdo a su valor
razonable.

Los activos se valoran basados en los costes directamente atribuibles a su construccion hasta la fecha de
entrada en explotacion, tales como estudios y proyectos, expropiaciones, reposicion de servicios, ejecucion
de obra, direccién y gastos de administracion de obra, instalaciones y edificaciones y otros similares, asi
como la parte correspondiente de ofros costes indirectamente imputables, en la medida en que los mismos
corresponden al periodo de construccion. Asimismo, los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccion se capitalizan (bajo el modelo de Activo Intangible).
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£l grupo reconoce las obligaciones contractuales en la medida en la que se van incurriendo los servicios
relacionados, sin embargo, cuando el ente concedente ha cumplido sus obligaciones contractuales en mayor
medida que las obligaciones correspondientes a la sociedad concesionaria del grupo, se registra un pasivo y
un incremento del activo intangible por la cantidad que iguala la obligaciéon prestada por el grupo con la
obligacién cumplida por el ente concedente. Esta situacion sucede principalmente cuando la entidad
concesionaria del grupo recibe el derecho a cobrar a los usuarios desde el primer momento de la vida de la
concesion al referirse ésta a una infraestructura existente, que posteriormente sera mejorada y/o ampliada.

En las concesiones bajo el modelo de activo intangible, se reconocen desde el primer momento de la
concesion, como parte del valor razonable del activo, las provisiones por desmantelamiento, refiro o
reemplazo, asi como los trabajos relacionados con mejoras e incrementos de capacidad cuyos ingresos
relacionados estan incluidos bajo los contratos de concesidn y, tanto el descuento de valor temporal de tales
provisiones como la correspondiente amortizacion son imputadas a resultado del gjercicio.

Adicionalmente, las provisiones relacionadas con grandes reparaciones se van imputando a resultados de
forma sistematica segun su devengo.

Bajo el modelo de activo financiero, la contrapartida del servicio de construccion es una cuenta por cobrar
que ademas incluye un rendimiento financiero que se calcula en base a la tasa de rendimiento esperada para
el proyecto en funcion los flujos estimados del mismo incluyendo, en los casos que este previsto en el
conirato, proyecciones de inflacion y revisiones tarifarias estipuladas en los contratos. Una vez iniciada la
fase de explotacién, la cuenta por cobrar se valora a cosle amortizado, registrdndose en la cuenta de
pérdidas y ganancias el efecto de cualguier diferencia entre los flujos reales y los estimados. La tasa de
rendimiento no se modifica salvo que cambien sustancialmente las circunstancias que afectan a los flujos del
activo concesional (reequilibrios economicos otorgados por el ente concedente, ampliaciones de contratos,
otras causas...).

El grupo clasifica la remuneracion financiera de los activos financieros concesionales como ingresos
ordinarios dado que dicho ingreso forma parte del objeto general de actuacion del grupo, ejercido
regularmente y que proporciona ingresos de caracter periddico.

Cuando hay reclamaciones contra el concedente, debido a sobrecostes de construccion, el Grupo sélo se
reconoce el ingreso correspondiente, cuande las negociaciones han alcanzado un estado avanzado y la
probabilidad de que el concedente acepte la reclamacién y el importe de ella pueda ser medida de forma
fiable.

Senvicios de mantenimiento vy explotacion:

Los gastos de conservacién y mantenimiento que no representan una ampliacion de la vida ti! o capacidad
productiva de los correspondientes activos se registran como gasto del ejercicio en que se producen. Las
concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacidn la totalidad de la inversion realizada al finalizar el
periodo del proyecto, nete de cualquier valor que el organismo concedente rembolsara al finalizar la
concesion. La Sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados, bien directamente de
los usuarios o a través del praopio organismo concedente.

Una vez comienza el pericdo de explotacién, los cobros se reconocen como ingresos ordinarios y los gastos
de explotacién como gastos ordinarios en el ejercicio. Bajo el modelo de activo intangible, los activos se
amortizan de forma lneal durante la vida de la concesion, excepto en el caso de las autopistas y
aparcamientos donde se amortiza de forma sistemética en funcion de el trafico / ocupacion estimada durante
el periodo de concesion. A cada cierre se revisa la rentabilidad del proyecto para evaluar si existe algin
indicador de pérdida de valor por no ser recuperables los activos en relacion con los ingresos generados por
su explotacion.
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2.8. Costes porintereses

Los costes por intereses incurridos para la construccian de cualquier activo cualificado se capitalizan durante
el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende, son
calculados acorde a la NIC 23. Otros costes por intereses se llevan a gastos.

Los cosles por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicidn,
construccidén o produccion de activos aptos, gue son aguellcs que necesariamente requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos
activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustanciaimente preparados para el uso que se
pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de su
uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos gue tienen una vida Gtil indefinida y el fondo de comercio no estan sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los actives sujetos a amortizacion se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambic en las circunstancias
indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por detericro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activc menos los costes para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos
del fondo de comercio, que hubieran sufride una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producide reversiones de la pérdida.

2.10. Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Direccidén determina
la clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial y revisa Ia clasificacién en
cada fecha de presentacion de informacion financiera.

Acorde con la modificacion de la NIIF 7 el Grupo procede a clasificar las valoraciones a mercado de los
instrumentos financieros en funcion del nivel mas bajo de los dates utilizados que sean significativos para el
conjunto del valor razonable del instrumento. Acorde con esta norma los instrumentos financieros deben
clasificarse con la siguiente tipologia:

1. Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos
Datos cbservables para el instrumente, ya sea directamente (precios) o indirectamente (basados en
precios).

3. Datos que no estan basados en observaciones en el mercado

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el proposito de
venderse en el corio plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacién a
menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes, si se piensan liquidar en un periodo de 12 meses, en otros casos se clasifican como no corriente.
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Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas a cobrar se incluyen en clientes y otras cuentas a cobrar en el balance consclidado (Nota 2.13), asi
como en aclivos concesionales asignados a proyectos en el caso de cuentas a cobrar relacionadas con
modelos de activos financieros bajo concesiones (Nota 2.7}.

También se incluyen en la partida del balance consclidado de efectivo y equivalente al efectivo (Nota 2.14).
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo que la Direccion del Grupe tiene la intencion positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si el Grupc vendiese un importe gue no fuese insignificante de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria come disponible para la
venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto
aquelles con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no-derivados que se designan en esta categoria
o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que
venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de balance o que !a Direccion pretenda enajenar |a
inversién en dicho periodo.

Contabilizacion de los activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha
en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el active. Las inversiones se reconocen inicialmente por
el valor razonable mas los costes de la transaccién para todos los activos financieros no llevados a valor
razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la transaccidon se llevan a resultados. Las
inversiones se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efective de las inversiones
han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasade sustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles para la venta y los actives financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y
cuentas a cobrar se contabilizan por su coste amortizado de acuerde con el método del tipo de interés
efectivo.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados” se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
en que surgen. Los ingresos por dividendos derivados de activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho del Grupo
a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera y clasificados
como disponibles para la venta se analizan separando las diferencias surgidas en el coste amortizado del
titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversién de titulos monetarios se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada; las diferencias de conversion de titulos no
monetarios se reconocen en el patrimonio neto (otro resultado glebal). Las variaciones en el valor razonable
de los titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el
patrimonio neto (otro resultado global).
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Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se enajenan o sufren una pérdida por
deterioro, los ajustes acumulados al valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los intereses de titulos disponibles para la venta calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo
se reconocen en la cuenta de resultados en el epigrafe de "Resultados financieros netos”. Los dividendos de
instrumentos de patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resultades como
“Resultados financieros netos” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones libres recientes entre
paries interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmente iguales, el
andlisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso
maxime de los datos del mercado y confiando lo menos posible en los datos especificos de la entidad.

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por detericro. En el caso de titulos de capital
clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro
se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos
por debajo de su coste. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para
venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable
carriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese aclive financiero previamente reconocido en
las pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de resultados. Las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de resultados por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través de la cuenta de resultados.

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en 1la Nota 2.13.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso de cuentas ha cobrar este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Los activos y pasivos financieros se compensan, y se presentan por un neto en el balance, cuando existe un
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y el Grupe tienen la intencién de
liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.11. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

t.os derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o
ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es
asi, de la nafuraleza de la partida que estd cubriendo. El Grupo puede designar determinados derivados
como:

e Coberturas del valor razonable de activos y pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable),
Coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocide o a una transaccién prevista
altamente probable {cobertura de flujos de efectivo), o

e Coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversién neta).

El Grupo documenta al inicio de |a transaccion |a relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestién del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacion, tanto al inicio como sobre una base
continua, de si los derivados que se ulilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.
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El valor razonable de los instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se muestra en la nota 11.
Los movimientos en fa reserva de cobertura se muestran en el Estado Consoclidado de Cambios en el
Patrimonio Neto y en el Estado del Resultadoe Global Consclidado. El valor razonable total de los derivados
de cobertura se clasifica como un active o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta
es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta
es inferior a 12 meses. Los derivados que no califican contablemente como cobertura se clasifican como un
activo o pasivo corriente.

Acorde con la medificacion de la NIIF 7 el Grupo procede a clasificar las valoraciones a mercado de los
instrumentos financieros en funcion de lo explicado en 1a nota 2.10.

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor
razonable se registran en la cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo
o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en libros de la
partida cubierta para la que se ha utilizado el método del fipo de interés efectivo se reconoce como pérdida o
ganancia durante el periodo hasta su vencimiento.

Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la parte
no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro de “Resultado
financiero netc”.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se llevan a la cuenta de resultados en los periodos en que la
partida cubierta afecta al resultado (por ejemplo, cuando la venta prevista que se esta cubriendo tiene lugar).
La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de permutas de tipo de interés que cubren deudas con
entidades de crédito a tipo variable se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro de "Resultado
financiero neto”. La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de contratos a plazo en moneda exiranjera
que cubren ventas se reconocen en la cuenta de resultados dentro de "Cifra de negocios” y los que cubren
compras se reconocen en “Consumo y otros gastos externos”.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuande no cumple los requisitos exigidos para
contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimanic neto hasta ese momento
permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion prevista es reconocida finalmente en la
cuenta de resultades. Cuando se espera que la transaccidn prevista no se vaya a producir, la ganancia o
pérdida acumulada en el patrimonio neto se lleva inmediatamente a la cuenta de resultados dentro de
“Resultado financiero neto”.

Cobertura de la inversion neta

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de forma similar a las
coberturas de flujos de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura relacionado con
la parte efectiva de la cobertura se reconcce en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la parte
no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados. Las pérdidas y ganancias acumuladas
en el patrimonio neto se incluyen en fa cuenta de resultados cuando se enajena la operacion en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupo no tiene derivados de cobertura de inversiones netas en el
extranjero.
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Derivados a valor razonable a través de resultados que se contabilizan como a valor razonable con
cambios en resultados

Determinados derivados no califican para contabilidad de cobertura y se reconocen como a valor razonable
con cambios en resultados. Los cambios en el valor razonable de cualquier instrumento derivado que no
califica para contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados, dentro de
"Resultado financiero neto”.

2.12. Existencias

Las materias primas y los productos terminados se valoran a precio de coste de adquisicién ¢ de produccién
siguiendo el criterio de coste medio ponderado, o a su valor neto realizable, el menor de los dos.

El coste de los productos terminados y en curse incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de
obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de
trabajo de los medios de produccion). La variacion en los precio de las existencias referenciados a indices
variables son registradas contra el valor de las existencias.

Los edificios en construccion y ofras edificaciones se valoran en base a los costes directos de ejecucion,
incluyendo ademas, los correspondientes costes de financiacion generados durante el desarrollo de las
distinias promociones, asi como los costes de estructura que resultan imputables a dichos proyectos,
clasificandose en ciclo corto o ciclo largo en funcion de que el plazo de finalizacién de la promocion supere o
no ios doce meses.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido a su valor neto
realizable.

Dentro de las existencias se recogen activos biclogicos (ver nota 2.30).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocic, menos los costes
variables de venta aplicables.

2.13. Clientes y otras cuentas a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios realizadas
en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un afic o menos (o en el ciclo normal de
la explotacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos ne corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificullades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
rearganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros
del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar. La recuperacién posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en
resultados del ejercicio en que se produce la recuperacion.
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2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades de
crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez generalmente con un vencimiento original de tres
meses o menos. En el balance de situacion, los descubiertos bancarios se clasifican como deudas con
entidades de crédito en el pasivo corriente.

2.15. Capital social

El Capital social estd compuesto en su totalidad por accicnes ordinarias que se clasifican como patrimonio
neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se presenian
en el patrimonio nefo como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos oblenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adguiere acciones de la Sociedad dominante (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto
sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el
patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante.

2.16. Ingresos diferidos

a) Subvenciones oficiales

Segun los requisitos de las NIIF-UE, las subvenciones oficiales se registran en libros cuando exista una
seguridad razonable de que se van a cumplir las condiciones asociadas a su disfruie y que se van a recibir
las subvenciones. Las subvenciones y ayudas concedidas al Grupo estan supeditadas a varias condiciones.
Se evallia continuamente las expectativas del cumplimiento de las condiciones exigidas para la obtencidn de
todas las ayudas mencionadas, y considera que las mismas se van a cumplir sin incidencias gue obliguen al
Grupo a devolver parte o la totalidad de las ayudas concedidas. Por tanto, se encuentran reconocidas las
subvenciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 (Nota 19).

El Grupo cuenta con diversas ayudas para la financiacion de sus inversiones. Dadas las diferentes
caracteristicas de cada una de las subvenciones que recibe, se utiliza el juicio para determinar el importe de
las mismas en aquellos casos en que las ayudas se refieren a préstamos que no devengan tipo de interés. En
estas situaciones, se calculan los intereses implicitos de estos préstamos utilizando un tipo de interés efectivo
de mercado para obtener el valor razonable de los préstamos. La diferencia entre el valor nominal y el valor
razonable de los préstamos, se considera como un ingreso diferido que se imputara a resultados segln el
objeto que esté financiando el préstamo concedido. Si el préstamo sin intereses se destina a la adquisicion de
un activo, el ingreso diferido se impuia a resultades durante la vida util de dicho activo. Si el préstamo sin
intereses esta relacionado con gastos de explotacion, el ingreso diferido se imputa a resultados en el
momento en que se realice dicho gasto.

b} Préstamos sin interés concedidos por organismos oficiales

Los préstamos recibidos por el Grupe que no devengan intereses se registran por su valor actualizado
(calculado utilizando un tipo de interés efectivo de mercado), imputando la diferencia que se genera en el
momento inicial entre el nominal del préstamo y su valor actualizado de la siguiente forma:

Cuando el destino de la financiacion es la adquisicion de un activo, la diferencia mencionada anteriormente
se registra como un ingreso diferido y se imputa al resultado del ejercicio en ef periodo de amortizacion de los
activos financiados.

28



| .
§ ISOLUX CORSAN

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

c) Deduccicnes

Los ingresos fiscales correspondientes a deducciones o bonificaciones en la cuota de! impuesto sobre
sociedades pendientes de aplicacion, por inversion en inmovilizado, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el mismo periodo de tiempo en que se amortiza el inmovilizado material que las
origind, dado que se trata de ayudas especificas sujetas al cumplimiento de determinadas condiciones y
dirigidas a fomentar la inversion en energias renovables.

2.17. Proveedores y otras cuentas a pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasive corriente si los pagos tienen un vencimiento inferior a un afio.
En caso contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.18. Instrumentos financieros compuestos

Los instrumentos financieros compuestos emitidos por el Grupo comprenden a las accicnes preferentes que
pueden convertirse en acciones a opcion del tenedor, y el nimero de acciones a emitir no varia por los
cambios en el valor razonable.

El compenente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se reconoce inicialmente al valor razonable
de un pasivo similar sin la opcién de conversibn en patrimonio. El componente de patrimonio neto se
reconoce inicialmente como la diferencia entre e! valer razenable del instrumento financiero compuesto
considerado en su conjunto y el valor razonable del componente de pasivo. Cualquier coste de transaccion
directamente atribuible se asigna a los componentes de pasivo y patimonio en proporcion a sus importes en
libros iniciales.

Con posterioridad a su reconacimiento inicial, el componente de pasivo de un instrumento financiero
compuesto se valora por su coste amortizado usando el método del tipo de interés efectivo. Los flujos de
efectivo estimados son reestimados en cada fecha de cierre y los cambios en el coste amortizado utilizando
el tipo de interés efectivo original se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. El componente de
patrimonio neto de un instrumento financiero compuesto no se vuelve a valorar excepto en el momento de la
conversion o de su vencimiento.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.19. Deudas con entidades de crédito y otras deudas financieras.

Los deudas con entidades de crédito se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes
en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, las deudas con entidades de crédito se valoran
por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para
su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de ia deuda de
acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo.

Las deudas con entidades de crédito se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Los intereses y otros gastos incurridos por la obtencion de deudas con entidades de crédito son imputados a
resultados del ejercicio siguiendo el criteric de devengo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccién
de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de Ia totalidad de la linea. En
este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicién. En la medida en que no sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisidn se capitalizard como un
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pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del
crédito.

Otras deudas financieras convertibles obligatoriamente en instrumentes de patrimonio en una determinada
fecha o periodo de tiempo se reconocen inicialmente por su valor razonable, neto de los costes de
transaccién y posteriormente a coste amortizado, en funcién de la tasa de interés efectiva original y
reconociendo ajustes al valor en libros a través de resultados por cambios en la estimacion de los flujos
futuros de amortizacion de las deudas.

2.20. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en
la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se refiera a partidas reconocidas directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto se reconace también en el patrimonio neto.

El cargo por impuesto cormiente se calcula en base a las leyes fiscales aprobadas o a punto de aprobarse a la
fecha de balance en los paises en los que operan las scciedades del Grupo y generan resultados sujetos a
impuestos. La Direccién evalia periodicamente las posturas tomadas en relacién con las declaraciones de
impuestos respecto de situaciones en las que la ley fiscal esta sujeta a interpretacion, creando, en su caso,
las provisiones necesarias en funcion de los importes que se esperan pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un
aclivo en una transaccidn distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que
se espera aplicar cuando el correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en gue es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocide de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.21. Prestaciones a los empleados

Obligaciones por pensiones y jubilacién

A efectos de su tratamiento contable es necesario distinguir aquellos planes de aportacién definida en los que
la obligacidn de la empresa consiste exclusivamente en aportar una cantidad anual, de los planes de
prestacion definida en los que los trabajadores tienen derecho a una prestacion concreta en el devengo de la
jubilacién.

Planes de aportacion definida

Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga aportaciones fifas a un
fondo y no tiene ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales si el fondo no
posee activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con los servicios
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prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores. En los planes de aportacion definida se reconoce
anualmente como gasto las aportaciones devengadas.

Planes de prestacion definida

Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de aportaciones definidas.
Habitualmente, los planes de prestaciones definidas definen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcién de uno o mas factores como la edad,
afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el balance respecto a los planes de pensiones de prestaciones definidas es el valor
actual de la obligacién por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los
activos afectos al plan y cualquier coste por servicios pasados no reconocido. La obligacion por prestaciones
definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de
crédito proyectada. El valor actual de la obligacion se determina descontando los flujos de salida de efectivo
fuiuros estimados a tipos de interés de bonos del Estado denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupo noc tiene este tipo de operaciones.
Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados come consecuencia de la decision del Grupo de
rescindir su contrato de trabajo anies de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambic de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferla realizada para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van
a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Planes de participacion en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una férmula que
tiene en cuenta el beneficic atribuible a los accionistas de la Sociedad después de ciertos ajustes. El Grupo
reconoce una provision cuando esia contractualmente obligada o cuando la préctica en el pasado ha creado
unha obligacion implicita.

2.22. Provisiones

El Grupo reconcce una provision cuando: el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; hay mas probabilidades que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion que de lo contrario; y el importe se ha estimado de forma fiable. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Cuando exista un niimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida
para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una
provision incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma
clase de obligacicnes puede ser peguefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para
liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluacicnes del mercade actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién con motivo
del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por ferminacién de obras y contratos de Construccién en pérdidas se detallan en [a nota 2.23.
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Provisiones para garantias

El Grupc concede a los clientes garantias en los contratos de venta de paneles fotovoltaicos. Las provisiones
necesarias por estas garantias otorgadas se calculan en base a las previsiones tedricas e informacién
histérica de tasas de defectos y coste de reparacién estimados y se revisan y ajustan periddicamente. Estas
provisiones se registran por el valor estimade de las reclamaciones futuras derivadas de los mencionados
contratos con cargo a gastos de explotacion.

Provisiones para desmantelamiento

El Grupo, en base a estudios técnicos realizados, ha esiimado el coste actual de desmantelamiento de las
instalaciones técnicas de las centrales solares y de ias plantas de biodiésel que tiene en los activos
asignados a proyectos, reconociendo dicha estimacién como mayor valor de los activos y arortizandolo en la
vida util del las instalaciones, que resulta en la mayoria de los casos muy similar a la duracidn de los
contratos de arrendamiento de los terrencs donde se han instalado las centrales sclares y plantas de
biodiesel.

Adicionalmente el Grupo ha registrado como mayor valor del inmovilizade el valor actual del coste futuro
estimado que supondra el desmantelamiento y retiro de las instalaciones solares en el momento de la
finalizacion de la vida util.

2.23. Reconocimiento de ingresos

La cifra de negocios incluye el valor razenable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupe. La cifra de negocios se presenia neta
del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y descuentos y después de eliminadas las ventas
dentro del Grupo.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a ta entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades del Grupo, tal y como se describe a continuacion. No se considera que es
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

El criterio seguido para el reconocimiento de ingresos en cada una de las areas de actividad del Grupo es
como sigue:

Actividad de construccion

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficienie fiabilidad, los ingresos
y los costes asociados con el mismo son reconecidos en resultados como tales, con referencia al estado de
terminacién de la actividad producida por el contrato en la fecha de cierre del balance. Para aquellas cbras en
las que se estiman pérdidas, con ocasidén de la elaboracién de! presupuesto actualizado, se efectaan las
provisiones necesarias para cubrirlas en su totalidad cuando se prevé dicha circunstancia.

Para determinar el estado de realizacién de un contrate, la empresa sigue habitualmente el criterio del
examen del trabajo ejecutado. Este método se puede llevar a la practica por la existencia en todos los
contratos generalmente de:

* Una definicion de todas y cada una de las unidades de obra que es necesario ejecutar para completar la
totalidad de 1a misma;

* La medicion de cada una de estas unidades de obra, y

+ El precio al que se certifica cada una de estas.

Para la aplicacién practica de este método, al final de cada mes se obtiene la medicién de las unidades
realizadas de cada una de |las obras. La suma total es el importe al que ascienden los trabajos realizados al
precio establecido en el contrato, que se debe reconocer como ingreso de la obra desde su comienzo. Por
diferencia con la misma cifra del mes anterior se obtiene la produccion del mes y ésta es la que se registra
contablemente como ingreso.
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Los costes de ejecucion de las obras se reconocen contablemente en funcion de su devengo, reconociendo
como gasto los realmente incurrides en la ejecucion de las unidades de obra realizadas, asi como los que
pudiéndose incurrir en el futuro deban ser imputados a las unidades de obra ahora ejecutadas.

La aplicacion de este método de reconocimiento de resultado se combina con la elaboracion de un
presupuesto que se realiza para cada contrato de obra por unidad de obra, y que se utiliza como herramienta
clave en la gestion con el objeto de mantener un seguimiento detallado unidad por unidad de obra de donde
se estan produciendo las desviaciones entre la realidad y lo presupuestado.

En aquellos casos excepcionales, que no sea posible estimar el margen para la totalidad del contrato se
reconoce el total de los costes incurridos en el mismo y como ingreso de dicho contrato las ventas
razonablemente aseguradas relativas a la obra realizada, con el limite de los mencionados costes incurridos
en el contrato.

A lo largo de la ejecucion de las obras pueden surgir imprevistos no contemplados en el contrato principal y
que suponen trabajos adicionales a realizar. Los cambios sobre el contrato inicial requieren aprobacion
técnica por parte del cliente, y posteriormente aprobacion econdmica que permite, a partir de ese momento,
la emisién de certificaciones y el cobro de esos trabajos adicionales. Se sigue el criterio de no reconocer los
ingresos por estos trabajos adicionales hasta que la aprobacion de los mismos esté razonablemente
asegurada por el cliente; los costes incurridos para la realizacion de estos trabajos si se reconocen en el
momento en que se producen, con independencia del grado de aprobacion por parte de los clientes de los
trabajos realizados.

En el caso de que el importe de la obra ejecutada a origen de cada una de las obras sea mayor que el
importe certificado para cada una de ellas hasta la fecha de cierre, la diferencia entre ambos importes se
recoge en el epigrafe “Clientes y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion consolidado. Si el importe
de la obra ejecutada a crigen de cada una de las obras fuese menor que el importe de las certificaciones
emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe “Proveedores y ofras cuentas a pagar’ del balance de
situacién consolidado.

Los costes estimados para retirada de obra se provisionan periodificandose a lo largo de Ia ejecucion de la
misma, e imputandose al coste proporcionalmente a la relacion entre costes estimados y produccion
realizada; los gastos que se producen desde la terminacion de la obra hasta la liquidacion definitiva de la
misma, se cargan contra |la provision realizada, registrandose el saldo remanente en el capitulo “Provisiones
para otros pasivos y gastos - corrientes” del balance de situacion consolidado.

Cuando a fecha de cierre existen contratos de construccion cuyo resultado esperado es de perdida, dicha
perdida estimada se registra contablemente cuando no es probable que se pueda compensar con ingresos
adicionales.

Cuando hay reclamaciones confra el cliente, debido a sobrecostes de construccion, el Grupo sdlo se
reconoce el ingreso correspondiente, cuando las negociaciones han alcanzado un estado avanzado y la
probabilidad de que el cliente acepte la reclamacién y el importe de ella pueda ser medida de forma fiable.

Los intereses de demora se originan por retraso en el cobro de cerlificaciones con las Administraciones
Piblicas y se registran cuando sea probable que se van a recibir efectivamente dichos intereses de demora y
ademas el importe de los mismos puede ser medido de forma fiable.

Los costes relacionados con la presentacion de ofertas para la adjudicacion de obras se cargan a la cuenta
de resultados en el momento en que se incurre en ellos cuando no es probable o no es conocido, en la fecha
en que se incurren en ellos, que el contrato serd obtenido. Los costes de presentacion de ofertas se incluyen
en el coste del contrato cuando es probable o es conocido que el confrato sera obtenido o cuando es
conocido que dichos costes seran reembolsados o incluidos en los ingresos del contrato.
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Actividad de ingenieria

Los ingresos de las cbras de Ingenieria se reconocen segun el método del porcentaje de cbra realizada,
calculando éste en funcion a los costes directos incurridos con relacién al total estimado.

Son de aplicacion los conceptos descritos para la actividad de Construccion respecto del reconocimiento de
ingresos relacionados con trabajos adicionales, el reconocimiento de pérdidas estimadas fuiuras a través de
la constitucion de provisiones, el tratamiento contable de las diferencias temporales que pudieran existir entre
el ritmo de reconocimiento contable de ingresos y las certificaciones emitidas a los clientes, el reconocimiento
contable de los intereses de demora, el tratamienio de los cosies relacionados con presentacion de oferfas y
el tratamiento de reclamacicnes presentados ante el cliente.

Actividad de concesiones y servicios

El grupo tiene concesiones para la explotacion de infraestructura eléctrica, aparcamientos, autopistas, y otros.
(nota 2.7). Los servicios contienen mayormente la prestacion de servicios medioambientales, como por
ejemplo la depuracidon de aguas residuales y servicios de mantenimiento de infraestructura industrial y areas
relacionadas.

En los contratos de concesion y gestion de servicios el reconocimiento del resultado se realiza registrando los
ingresos y gastos del ejercicio siguiendo el criferio de devengo de los mismos, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivados de los mismos. El tratamiento de
las actividades principales se describe a continuacion.

Contratos con elementos maltiples

Las concesiones de servicios pulblicos son confratos entre un operador privado y el Gobierno u otro
organismo publico, donde éste otorga al operador privado, el derecho a suministrar servicios publicos como
por ejemplo, el suministro de agua y energia, o la explotacion de carreteras, aeropuertos o cérceles. El
control del activo permanece en manos del sector pdblico pero el operador privado se responsabiliza de la
construccion del activo, asi como de |a explotacién y mantenimiento de la infraestructura. Segin los términos
del contrato las concesicnes son tratados como inmovilizado intangible (cuando el elemento predominante es
que el concesionario tiene el derecho de recibir tasas directamente del usuario o el nivel de flujos futuros no
esta garantizado por el concedente) o active financiero {(en los casos cuando el concedente garantiza un nivel
de flujos de caja futuros).

El Grupo ofrece determinados acuerdos en los cuales construye una infraestruciura a cambio de la obtencion
de una concesién para la explotacion de dicha infraestructura durante un periodo determinado. Cuando tienen
lugar estos acuerdos con miultiples elementos, el importe que se reconoce come ingreso se define como el
valor razonable de cada una de las fases del contrato. El ingreso relativo a la construccion e ingenieria de la
infraestructura se reconoce basando en las normas precitadas en los parrafos anteriores. El ingreso de la
explotacion de un activo intangible se reconoce basade en su devengo como ingresos operativos, mientras
que los ingresos en los casos que se habla reconocido un activo financierc constituyen una devolucion del
principal con un elemento de ingreso de intereses. Para las caracteristicas de las actividades principales del
grupo se han establecido las siguientes normas:

Autopistas / lineas de transmision eléctricas

Coexisten en la mayor parte de los casos el principio de riesgo y ventura por parte del concesionario con el
principio de garantia del mantenimiento del equilibrio econdémico-financiero de la concesidon por parte de la
Administracion. El reconocimiento de ingresos en la fase de construccién se determina en funcion del valor
razonable. En los casos que la autoridad concedente directamente presta o garantiza un nivel de ingresos
para el concesionario, el activo esta clasificado como cuenta a cobrar. En los casos cuando el concesionario
tiene un derecho de recibir tasas de los usuarios o el nivel de ingresos no esta garantizadoe por el concedente
existe un activo intangible. En estos casos, el grupo reconoce los ingresos basando en su devengo y amortiza
el activo intangible durante la duracién de la concesion de forma lineal, excepto para ciertas concesiones de
infraestructuras de autopistas para los que se reconoce la amortizacion de forma sistematica en funcion del
trafico previsto en la concesion.
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Aparcamientos

Dentro del negocio de aparcamientos cabe distinguir:

Aparcamientos para residentes:

Supone la construccion de un aparcamiento cuyas plazas se venden directamente al cliente final. El
registro contable de la venta y sus costes no se realiza hasta que la plaza de garaje esta entregada, que
suele coincidir con la formalizacion de la escritura plblica. Adicionalmente para poder reconocer dicho
resultado, la construccion de dicho aparcamiento debe encontrarse finalizada y entregada la licencia que
habilite para el uso del mismo. Los compromisos formalizados en contrato relativos a la venta de
aparcamientos realizados a la espera de que el producto esté dispuesto para la entrega se registra en la
cuenta de anticipos de clientes por aquellas cantidades recibidas a cuenta del aparcamiento. Los costes
activados se clasifican en existencias y estan valorados siguiendo los criterios mencionados en el parrafo
respectivo.

+ Aparcamientos en superficie:

Se frata de un servicio publico prestado a las autoridades locales que tiene por objeto fundamentalmente
la gestion del control del estacionamiento en via piblica y la recaudacion de las farifas giradas por los
ayuntamientos por dichos servicios. Los ingresos suelen ser las tarifas pagadas por el estacionamiento o
un precio por el servicio publico prestado a pagar por el Ayuntamiento y su registro contable se realiza en
el momento en gque dichos ingreses son exigibles. En el caso de concesiones, el canon pagado para la
obtencién de Ja misma se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de concesion. Los
costes activados se clasifican como inmovilizado inmaterial o financiero segln las caracteristicas del
contrato, La amortizacion es lineal, durante los afios de vida de la concesion y comienza en el momento
de estar disponibles para su uso.

e  Aparcamientos en rotacién:
En este caso los ingresos provienen por la utilizacidon de plazas de garaje propiedad de la sociedad o en
régimen de concesion administrativa. Los ingresos de aparcamientos en rotacion se registran en el
momentic de la venta de tickets por horas y cuando se trata de abonados se realizan las oportunas
periodificaciones.

Los aparcamientos que contienen plazas de rotacion y de residentes, denominados mixtos, registran su
ingreso, en cuanto a las plazas de rotacion, tal y como se ha descrito en el parrafo anterior, y en cuanto a las
plazas de residentes, los cobros recibidos por plazas entregadas se registran como un pasivo y se imputan al
resultado de forma lineal durante los plazos de las respectivas concesiones, en la medida en que los costes
distribuibles no puedan ser razonablemente segregados. En el periodo contable en que se reconocen los
ingresos, se hacen las provisiones necesarias para cubrir los gastos que tengan que producirse después de
realizadas las entregas. Estas provisiones se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones de los gastos
a incurrir y sélo pueden disminuir en caso de producirse algin pago relacionado con el motivo que dio origen
a la provisidn o en caso de producirse una disminucion del riesgo. Una vez desaparecido el riesgo o
realizados todos los pagos, se procede a reverlir la provision sobrante. Los costes activados se clasifican en
inmovilizado inmaterial.

Actividad inmobiliaria

Las sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer las ventas y los resultados de las
promociones inmobiliarias en el momento de la entrega de la propiedad al comprador, que suele coincidir con
la formalizacién de la operacion en escritura plblica. Las cantidades percibidas a cuenta se registran en
“Proveedores y otras cuentas a pagar” en el pasivo del balance de situacién consolidada.

Venta de paneles solares fotovoltaicos

Las ventas incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de los
paneles solares en el curse ordinario de las actividades del Grupo. Las ventas se presentan netas del
impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y descuentos.
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El Grupo reconoce los ingresos por venta de paneles solares cuando:

- Se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los paneles;

No se conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los paneles vendidos, en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos ordinarios puede ser valarado con fiabilidad;
- Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

- Los costes incurridos, o por incurrir, en relacion con la fransaccién pueden ser valorados con
fiabilidad.

La actividad de produccion y venta de paneles solares fotovoltaicos se encuentra temporalmente suspendida
desde el 15 de Julio de 2012, por lo que se ha decido clasificar a efectos de los estados financieros
consolidados como discontinua (ver nota 15).

Venta de energia eléctrica

Las ventas de electricidad de las centrales solares fotovoltaicas realizadas en base a la regulacién del sector,
que se detalla a continuacion, se registran de acuerdo a la produccién real. La cifra de ventas del ejercicio
incluye la estimacién de la energia suministrada que se encuentra pendiente de faciuracion al cierre del
ejercicio.

La legislacion regulativa de electricidad diferencia entre dos tipos de instalaciones de produccién: las que
operan bajo el "Régimen Ordinario”, y aquellas que operan bajo el "Régimen Especial’. Las filiales de Grupo
T-Solar Global, SA llevan a cabo sus actividades en el mercado de la generacion de electricidad bajo el
"Régimen Especial". Las principales disposiciones que rigen esta actividad son los siguientes:

El Real Decretoc espafiol 661/2007 (25 de mayo), que regula las actividades de produccion de electricidad en
régimen especial, establece el sistema financiero para aquellas plantas de produccidn de energia en régimen
especial. Este Real Decreto establece objetivos de produccién para cada una de las plantas de energia
renovable.

El objetivo de la actividad fotovoltaica se superd en agosto de 2007. Como resultado, la SGE (Secretaria
General de Energia) emitid una Resolucion el 27 de septiembre 2007 en ef que se establecit el periodo en el
que se aplica una tarifa regulada para la energia fotovoltaica, en virtud del articulo 22 del Real Decreto
661/2007. Este periodo se establecid en doce meses después de la publicacion de la Resolucién en el
Boletin Oficial del Estado ("BOE"), el 29 septiembre 2007. El Rea! Decreto espafiol 1578/2008 es aplicable a
cualquier instalacion registrada antes de esa fecha.

Los principales aspectos del Real Decreto 661/2007, respecto al sistema financiero para la generacion de
electricidad a partir de plantas fotovoltaicas del grupo, obliga a los titulares de ias instalaciones que entraron
en funcionamiento después del 31 de diciembre de 2007 a elegir una de las siguientes opciones, aplicables
por no menos de un afio:

Tarifa regulada; los productores producen electricidad y la distribuyen a través de la red eléctrica y reciben
una tarifa regulada por ello.

Tasa de mercado: en este caso el precio de la electricidad lo establece el mercade o es negoeciado por el
titular de la instalacién, complementado, en su caso, por una prima. En esta caso se establecen los precios
minimos y maximos. Sin embargo, en el caso de la energia solar fotovoltaica no se contempla la segunda
opcion, por lo que sélo sera aplicable la primera.

Las instalaciones en funcionamienio acogidas al Real Decreto 661/2007 han optado por aplicar la tarifa
regulada.

Una de las novedades introducidas por el Real Decretc 1578/2008 es la distincidon enire los {ipos de
instalaciones. Esta diferenciacién es de particular importancia ya que el Real Decreto 1578/2008 establece la
asignacion de cuotas anuales sobre una base trimestral y una compensacion especifica en funcion del tipo y
subtipo de las instalaciones.

El 23 de noviembre 2010 se publicé el Real Decreto 1565/2010 (19 de noviembre), que regula y modifica
determinados aspecios relativos a la produccidon de electricidad en régimen especial. Este Real Decreto
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incluye una reduccion de las primas que oscilan entre 5% y 45% para las convocatorias de los nuevos
proyectos de licitacion, a partir del presente Real Decreto que entrara en vigor y la prima se eliminara tras 26
anos.

El 24 de diciembre 2010 se publicd el Real Decreto-Ley 14/2010 {23 de diciembre) que establecié medidas
urgentes para corregir el déficit tarifario del sector eléctrico. Este Real Decreto Ley establece el limite de las
horas que las plantas fotovoltaicas pueden operar para conseguir la prima. Asimismo, establece un periodo
de 25 a 28 afios por el cual se puede vender energia obteniendo una prima, se amplia el periodo en tres
afios, en comparacion con el Real Decreto 661/2007. Posteriormente la legislacion emitida sobre Economia
Sostenible incrementa el periodo de compensacién para las plantas fotovoltaicas de 28 a 30 afios.

Con fecha 28 de Enero de 2012 se publica el Real Decreto 1/2012, que elimina los procedimientos previos de
asignacion asi como los incentivos econémicos para las nuevas plantas de cogeneraci6n eléctrica, fuentes de
energia renovables y residuos; en virlud este decreto, las pre-asignaciones de eliminan de manera indefinida.
Esta normativa sélo afecta a aquellas solicitudes presentadas por el Grupo para obiener un pre-registro en
Espafia, perc no a aquellas plantas que estén en fase inicial o de explotacion.

La Ley 15/2012 de 27 de Diciembre de 2012 de medidas fiscales, que entra en vigor el 1 de Enero de 2013
establece, entre otras medidas, un impuesto sobre el precio de la electricidad que supone una tasa del 7%
sobre las actividades productivas y sobre la incorporacion de energia en el sistema eléctrico.

Finalmente, el Real Decreto 2/2013 de 1 de Febrero sobre medidas urgentes en el sistema eléctrico y el
sector financiero establece que el factor de descuento del precio desde el afio 2013 es el indice de Precios al
Consumo, excluyendo la comida no procesada y los productos energéticos, frente al Indice General de
Precios al Consumo que se habia usado hasta 2012.

En base a los cambios regulatorios, la Sociedad ha realizado tests de deterioro sobre las Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) de los parques solares fotovoltaicos. Estas pruebas no han arrojado ningin
impacto significativo sobre el importe recuperable de los activos relacionados con el segmento productivo de
generacion eléctrica y, por tanto, no han sido consideradas por la Direccién del Grupo como un indicativo de
deterioro en torno al inmovilizade material. (Ver nota 6).

2.24_ Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipe de interés efectivo. Cuando un préstamo
o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros hasta su
importe recuperable, que se calcula en funcion de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo
de interés efectivo original del instrumento, y continlia actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por
infereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen usando el tipo de interés efectivo original.

2.25_ Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.26. Arrendamientos

Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material cuando el
Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor

razonable de |la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el
menor de los dos.
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Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir un tipo de
interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en ofras cuentas a pagar a largo plazo. El elemento
de interés del coste financiero se carga en la cuenta de resultados durante el periodo de arrendamiento de
forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada
ejercicio. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiente financiero se deprecia durante su vida util o
la duracion del contrato, €l menor de los dos.

Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parle importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pages en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentive recibide del arrendador) se cargan en la cuenta de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Cuando una entidad del Grupo es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por
arrendamiento se reconoce como una cuenta financiera a cobrar. La diferencia entre el importe bruto a cobrar
y el valor actual de dicho importe se reconoce como rendimiento financiero del-capital.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen durante el periodo del arrendamiento de acuerdo con el
métedo de la inversién neta, que refleja un tipo de rendimiento periddico constante.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamienio operafivo se incluyen dentro del
inmovilizado material en el balance. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

2.27. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad dominante.

2.28. Medio ambiente

El grupo consolidado, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2.29. Resultado de explotacién

El epigrafe de Resultados de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias incluyen los resultados de las
operaciones habituales de las compafiias del Grupo excluyendo resultados financieros (ver nota 27),
participaciones en el resultado de sociedades puesta en equivalencia.

2.30. Activos Biolégicos

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biologicos se valoran en el punto de venta
o recoleccidn a su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta. Dicha valoracién
corresponde al valor de coste a la fecha de cosecha o recoleccion a los efectos de la valoracion de las
existencias. Las ganancias o pérdidas surgidas por la variacién del valor razonable menos los cosles
estimados en el punto de venta, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En
concreto. Productos agricolas como los granos se encuentran registrados a su valor de mercado, neto de
gastos de comercializacion, ademas los bienes a ser utilizados en el proceso de produccidn se encuentran a
su costo de reposicion.
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2.31. Informacidn financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacién interna que se presenta a la
maxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es responsable de
asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado
como maxima instancia de toma de decisiones al Comité de Direccion que toma las decisiones esiratégicas.

3. Gestion del riesgo financiero
31. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupc estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés del valor razonable y riesgo de precios}, riesgo de credito y
riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del
Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gesiion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalda y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas del Grupo. El Consejo proporciona
politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
a.1) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, en concreto opera con el ddlar estadounidense (USD), el reai brasilefio, el peso
mexicano, el peso argentino, el peso colombiano, el real gatari, la rupia india y otras monedas. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas
en operaciones en el extranjerc.

La Direccion ha establecido una politica que obliga a las entidades del Grupo a gestionar su riesgo de tipo de
cambio de moneda extranjera frente a la moneda funcional. Las entidades del Grupo tienen obligacion de
cubrir la totalidad del riesgo de tipo de cambio al que quedan expuestas con el Departamento Central de
Tesoreria. Para gestionar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y los
activos y pasivos reconocidos, las entidades del Grupo usan contratos a plazo, negociados a través del
Departamento de Tesoreria del Grupo. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras o fos activos o pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la
moneda funcional de la entidad.

La politica de gestién del riesgo del Departamento de Tesoreria del Grupo es cubrir los flujos previstos netos
que se originan en transacciones previstas en monedas distintas a la moneda funcional correspondiente a la
compafiia del Grupo que realiza la transaccion. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 sélo habia operaciones de
compra-venta de moneda extranjera por transacciones realizadas por compafias radicadas en Espafia,
USA, Asia y Latinoamérica (Ver nota 11).

Las operaciones del Grupo generalmente se realizan en la moneda funcional de cada pais, aunque es
habitual que se realicen operaciones en otra moneda (en Espafa, India, y Latinoamérica principalmente),
especialmente en USD y euros. Si al 31 de diciembre de 2012, la moneda funcional de cada pais con
operaciones en USD se hubiera devaluado / revaluado un 10% respecto al USD manteniéndose el resto de
variables constantes, el resultado consolidado después de impuestos del ejercicio hubiera sido de 21.062
miles de euros inferior / superior (2011: 1.562 miles de euros inferior / superior) principalmente como
resultado de los efectos de la revalorizacion / desvalorizacion de las posiciones en USD pasivas o activas, el
patrimonio neto habria variado en las mismas magnitudes (efectos calculados sin considerar el impacto de las
variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados contratados).
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El Grupo posee varias inversiones en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. Dichas operaciones eslan concentradas basicamente en
Holanda, tatinoamérica (Brasil y México), USA e India. En general la politica del Grupo es que las
operaciones en cada pais se financien con deuda tomada en la moneda funcional de cada pais, por lo que &
riesgo solo afecta a la parte que corresponde a inversion en capital. Si la inversién se financia parcial o
totalmente con deudas con entidades de crédito, la politica del Grupc es tomar crédites denominados en la
correspondiente moneda funcional. En caso de no existir financiacion, la politica del Grupo consiste en no
realizar coberiuras, excepto en ciertos casos que se cubren fiujos previstos en corto plazo por entrega de
dividendos de |a filial. A continuacion se presentan las principales exposiciones en moneda extranjera como
consecuencia de las inversiones de capital realizadas:

2012 2011
Real brasilefio () 378.114 539.859
Peso mexicano (%) 233.372 264.022
Rupia india 132.631 153.789
Ddlar americano {*) 390.861 63.839
Otras monedas (") 34.259 8.546
Total 1.169.237 1.030.055

(*y No incluye el valor de los fondos de comercio existentes a cada fecha segln se menciona en Nota 7.1.
a.2) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital ya que no existen inversiones
significativas mantenidas por el Grupo. El Grupo se encuentra expuesto parcialmente al riesgo del precio de
la materia prima cotizada basicamente ligado a los metales y al petrdlec por lo que afectan al precio de los
suministros de equipos y materiales fabricados en los proyectos construidos. Generalmente estos impaclos
se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los contratistas similares que operan en el
mismo sector. También esta expuesto al riesgo de variacion del precio de las materias primas utilizadas en el
proceso de produccién de biodiesel, y en el proceso de fabricacién de médulos solares fotovoltaicos. El grupo
reduce y mitiga el riesgo de precio con politicas establecidas instruidas por la Direccién, basicamente
acelerando o ralentizando el ritmo de colocaciones y seleccionando las monedas y paises de origen, asi
como asegurando la produccién u obtencion a precio cerrado de determinadas materias primas.

En el caso de compra de aceite como materia prima para la produccion de biodiesel, el Grupo tiene coniratos
de compra en los que el precio del aceite se referencia a la cotizacion del diesel, que a su vez es el precio de
referencia del biodiesel, con el fin de asegurar los margenes.

En relacion a la sensibilidad al riesgo de precic de la opcion incluida en el contrate firmade con Corpfin
Capital Asesores, S.A. y ofras entidades, véase la informacién incluida en la nota 11.

a.3) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Para analizar el riesgo de tipo de interés es necesario distinguir los dos tipos de financiaciones que posee el
Grupo:

® Financiacion de proyectos

Como se explica en Nota 8 el Grupo participa en distintos proyectos de inversion estructurados bajo férmulas
de “Project finance” que se caraclerizan, entre otros aspectos, por el hecho que el repago de la financiacion
tomada esta garantizada por el flujo de efectivo de los respectivos proyectos, pudiendo existir, en algunos
casos y durante la fase de construccidon garantias adicionales. En estos casos, las financiaciones son
principalmente a largo plazo y emitidas a tipes variables, dependiendo la referencia del tipo de interés al pais
en el cual esta localizado el proyecto y la moneda en la cual estd emitida la financiacion. Las financiaciones
emitidas a tipos variables exponen al Grupe a riesgos de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica
del Grupo consiste en utilizar permutas de tipos de interés para convertir a fijo, total o parcialmente, las
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financiaciones a largo plazo. Adicionalmente, en ciertos contratos de “Project finance”, la compafiia tomadora
de la financiacién se obliga con los bancos otorgantes del crédito a contratar el derivado financiero antes
mencionado.

La exposicién a riesgo de tipo de interés variable al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

2012 Referenciado Referenciado Referenciade Referenciado Referenciado Otras Total
Euribor TJLRICDI (1) TIE (2) PLR (3} LIBOR {4} referencias

Financiacién 944.718 812.837 354.292 427.508 95.969 78.879 2.714.293

Efeclivo y

equivalentes de

efectivo que

devengan interés {98.566) (90.662) (21.938) {22.209) (20.051) (5.339)  (258.765)

Posicidn neta 846.152 722175 332.354 405.389 75.918 73.540 2.455.528

Porcion cubierta

con derivados

financieros 86% 0% 59% 0% 134% 0% 42%

2011 Referenciade Referenciado Referenciado Referenciade Referenciado Otras Total
Euribor TJLPICDI (1) TIE (2) PLR {3) LIBOR {4} referencias

Financiacién 1.187.178 450.189 351.445 394.857 44,306 18.649 2.446.624

Efectivo y

equivalentes de

efectivo que

devengan interés £129.071) (94.973) (45.974) {48.333) {3.788) (17.304)  (339.443)

Posicién neta 1.058.107 355.216 305.471 346.524 40.518 1.345 2.107.181

Porcién cubierta

con derivados

financieros B5% 0% 85% 0% 115% 0% 57%

(1) Tipo de interés brasilefio de referencia a largo plazo

(2) Tipo de interés mexicano de referencia a largo plazo
(3) Tipo de interés indio de referencia a largo plazo

(4) Tipo de interés internacional de referencia a largo plaze

El Grupo analiza su exposicién al riesgo de tipo de interés de forma dindmica. Se realiza una simulacion a
través de la cual el Grupo calcula el efecto sobre el resultado de una variacion determinada del tipo de
interés. Para cada simulacién, se utiliza la misma variacién en el tipo de interés para todas las monedas y
referencias. Los escenarios unicamente se llevan a cabo para los pasivos que representan las posiciones
mas relevantes que soportan un interés. Basandose en las simulaciones realizadas, el impacte sobre el
resultado después de impuestos de un incremento / disminucién de 100 puntos basicos del tipe de interés
supondria una disminucién / aumento de 8.187 miles de euros (2011: 6.593 miles de euros), principalmente
como consecuencia de un mayor / menor gasto por intereses de los préstamos a tipe variable; el patrimonio
neto habria variado en las mismas magnitudes (efecios calculados sin considerar el impacto de las
variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados contratados).
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¢ Deudas con entidades de crédito

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmenie de las deudas con entidades de crédito a largo
plazo. Las deudas con entidades de crédito emitidas a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Las deudas con entidades de crédito a tipo de interés fijo exponen al Grupo a
riesgos de tipo de interés de valor razonable. Una gran parte de las deudas con entidades de crédito del
Grupo estan emitidas a tipo variable, siendo la principal referencia el Euribor. La politica del Grupo consiste
en utilizar permutas de tipo de interés para convertir a fijo los deudas con entidades de crédito a largo plazo.

La exposicion a riesgo de tipo de interés variable al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

2012
Referenciado Otras Total
Euribor referencias
Deudas Con Entidades de Crédito 1.212.228 144.323 1.356.551
Efectivo y equivalentes de efectivo que devengan interés (128.149) (152.752) (280.901)
Posicidn neta 1.084.079 (8.429) 1.075.650
Porcién cubierta con derivadoes financieros 74% 0% 75%
2011
Referenciado Ofras Total
Euribor referencias
Deudas Con Entidades de Crédito 1.235.587 143.401 1.378.088
Efectivo y equivalentes de efectivo que devengan interés (138.440) (174.708) (313.148)
Posicién neta 1.097.147 (31.307) 1.065.840
Porcién cubierta con derivados financieros 79% 0% 81%

El Grupo analiza su exposicién al riesgo de tipo de interés de forma dindmica. Se realiza una simulacion de
varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion, renovacion de las posiciones actuales, financiacion
alternativa, existencia de inversiones que devengan interés variable (en este sentido se consideran a las
colocaciones a muy corto plazo que devengan interés como expuestas a fipo de interés variable), y las
coberturas existentes. En funcidn de estos escenarios, el Grupo calcula el efecto sobre el resultado de una
variacion determinada de! tipo de interés. Para cada simulacion, se utiliza la misma variacion en el tipo de
interés para todas las monedas. Los escenarios Gnicamente se llevan a cabo para los pasivos que
representan las posiciones mas relevantes que soportan un interés. Basandose en las simulaciones
realizadas, el impactc sobre el resultado después de impuestes de un incremento / disminucion de 100
puntos basicos del tipo de interés supondria una disminucién f aumento de 1.687 miles de euros (2011: {193}
miles de euros), principalmente como consecuencia de un mayor / menor gasto por intereses de los
préstamos a tipo variable; el patrimonio neto habria variado en las mismas magnitudes (efectos calculados
sin considerar el impacto de las variacicnes en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
contratados).
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b} Riesgo de crédito

La gestién del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacién de
activos financieros:

Activos por instrumenies financieros derivados (ver Nota 11} y saldos por distintos conceptos incluidos en
Efective y equivalentes al efectivo y aclivos financieros a valor razonable con cambios en resultados {ver
Nota 14).

+ Saldos relacionados con Clientes y otras cuentas a cobrar (ver Nota 12).

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como Efectivo y
equivalentes de efectivo y actives financieros a valor razonable con cambios en resultados, son contratadas
con entidades financieras de reconocido prestigio y con altos niveles de calificacion crediticia (“rating”). En el
caso de inversiones en bonos y letras del Gobierno también estan referidos a Gobiernos con altos niveles de
calificacion crediticia.

En relacion con los saldos de Clientes y otras cuentas a cobrar, una alta proporcion de los mismos (60,03% y
63,61% al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente) estan referidos a operaciones con entidades
publicas nacionales e internacionales, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de crédito se encuentra
muy acotado. En relacion a los clientes del sector privado, una parte significativa de los saldos estan referidos
a compafiias de alta calificacion crediticia y con las cuales no existe historial de impago. Periodicamente se
hace un seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis
individual de las exposiciones mas significativas.

¢} Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posicicnes de mercado. Dadc el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad
en la financiacion mediante la disponibilidad de Iineas de crédito comprometidas.

Cabe mencionar que, en relacién a los distintos proyectos de inversion (“Project finance”) en los que el Grupo
participa segin se explica en Nota 8, éstos se caracterizan por el hecho que el repage de la financiacion
tomada esta principalmente garantizada por el flujo de efectivo de los respectivos proyectos. En esfos casos,
la politica del Grupo para cubrir el riesgo de liquidez establece que estas financiaciones sean tomadas a largo
plazo y estructuradas en funcion de los flujos de efectivo previstos para cada uno de los proyectos. En
aplicacion de esta politica, el 87% de la financiacién tomada al 31 de diciembre de 2012 (2011: 86%) tiene un
vencimiento superior a 1 afio, y un 66% de la financiacion tomada al 31 de diciembre de 2012 (2011: 71%)
tiene un vencimiento superior a 4 afios.

En lo que respecta al resto de la posicion de liquidez del Grupo, la Direccion realiza un seguimiento de las
previsiones de reserva de liquidez del Grupo en funcién de los flujos de efectivo esperados.
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La tabla que se muestra a continuacién presenta un analisis de los pasivos financieros del Grupo que se
liquidaran por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla
corresponden a los flujos de efective estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de
12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es

significativo.

Menos de un afio Entre 1_y 2 Enfre 2Fy 5 Mas d_e 5
afios anos anos

Al 31 de diciembre de 2012
Deudas con entidades de crédito 584.808 244,357 528,716 89.103
Instrumentos financieros derivados 28.487 33.374 57.454 105.247
Id:’irsc)‘:zicizlr;:res y otras cuentas a pagar (sin incluir Ingresos a 2 420 180 5517 24948 94.361
Intereses no devengados a pagar 57.729 37.000 29.114 2.228
Total 3.000.204 320.248 650.232 290.939

Al 31 de diciembre de 2011
Deudas con entidades de crédito 449.058 166.097 691.243 72.590
Instrumentos financieros derivados 24.400 11.624 34.872 127.863
Si;c;\rfiiiciﬂr?res y ofras cuentas a pagar (sin incluir Ingresos a 2 303.064 31 554 24,984 78.676
Intereses no devengados a pagar 51.951 38.110 47.294 1.633
Total 2.828.473 247.385 797.693 280.762

La gestion de riesgo de liquidez se realiza en forma conjunta y centralizada por parte de la Tesoreria del
Grupo. Dicha gestion incluye tanto el manejo de tesoreria de la operatoria recurrente del Grupo (andlisis vy
seguimiento de vencimientes de deudas y cobranza de créditos, renovacion y contratacion de pdélizas de
crédito, gestion de lineas de crédito disponibles, colocacion temporaria de excedentes de tesoreria), como la
gestion de los fondos necesarios para acometer inversiones previstas.

Si bien el Grupo presenta fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2012 por importe de 543
millones de euros, la Direccién del Grupo considera que el riesgo de liquidez esta adecuadamente acotado
debido a los siguientes aspeclos:

- Una parte significativa del fondo de maniobra negativo, aproximadamente 348 millones de euros,
comresponde a los negocios concesionales, que se explica principalmente por financiaciones puente
clasificadas en el pasivo corriente para la construccidon de las infraestructuras concesionales clasificadas
como activos no corrientes y que se convierten en financiacion de proyectos a largo plazo una vez finalizada
la construccion e iniciada la fase de explotacion, por lo que no se espera que haya salida de efectivo neta por
este concepto en el corto plazo. Adicionalmente, el acuerdo alcanzado con PSP {Nota 32) garantiza los
aportes necesarios para hacer frente a los compromisos de inversién necesarios para este negocio.

- Con respecto al fondo de maniobra negative del resto de negocios del Grupo, 195.273 miles de euros, el
Grupo cuenta con la siguiente prevision de flujos de caja para el ejercicio 2013

e La prevision de flujo de efectivo de explotacién para 2013 es positiva en 226 millones de euros. Esta
prevision podria incluso mejorarse, entre otros motivos, por el éxito de determinadas reclamaciones
sobre obras que el Grupo esta llevando a cabo, asi como por la contratacién y ejecucion de cartera
adicional a la que el Grupo mantiene a cierre del ejercicio 2012.

e Las previsiones de flujos negativos de inversion para 2013 ascienden a 225 millones de euros,
habiendo acotado el Grupo las inversiones necesarias en proyectos concesionales gracias al
acuerdo alcanzado con PSP (Nota 32). Esta prevision podria mejorarse sustancialmente a través de
distintas alternativas de financiacién de las inversiones comprometidas que el Grupo esta
negociando.
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e |a previsién de flujo negativo de financiacion es de 77 millones de euros, dado que se prevee
renovar la totalidad de las polizas de crédito dispuestas (al igual que en ejercicios anteriores), asi
como ofras deudas con entidades de crédito a corto plazo gque son renovables anualmente.
Adicionalmente, en los primeros meses de 2013, el Grupo ha obtenido nuevas financiaciones a largo
plazo para financiacién de inversiones en el exterior consideradas por importe aproximado de 151
millones de euros. Cabe destacar que la prevision de flujo de financiacion podria mejorarse
susfancialmente por la oblencidn de otras financiaciones a largo plazo de inversiones ya
consideradas que el Grupo estéa negociando.

Teniendo en cuenta estas previsiones del flujos de efectivo, asi como la caja disponible a cierre del ejercicio
2012, el Grupo tiene una situacion sélida que le permite hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo,
considerando ademas que existen lineas de crédito no dispuestas por importes significativos (ver nota 20) y
que existen lineas disponibles de factoring y confirming que permiten una eficiente gestion del capital
circulante asi como la adecuada gestion del riesgo de liquidez.

3.2. Gestidn del riesgoe del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son el salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los accionistas asi como
beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para mantener una estructura éptima
de capital reduciendo el coste del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los dividendos a
pagar a los accionistas, rembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con €l indice de apalancamiento, en linea con la practica
del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total (sin inciuir la posicién
asignada a proyectos). La deuda neta se calcula como el tolal de deudas con entidades de crédito, la
posicion comriente de los proveedores y otras cuentas a pagar, tal y como se muestran en las cuentas
consolidadas, menos el efectivo y los equivalentes al efectivo y los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados. El capital se calcula como el patrimanio neto, tal y como se muestra en las cuentas
consolidadas, mas la deuda neta.

En 2012, la estrategia del Grupe, que no ha variado desde 2011, ha consistido en mantener un indice de
apalancamiento en torno al 80%, considerado razonable teniendo en cuenia que los principales negocios del
Grupo (construccién e ingenieria) se caracterizan por el mantenimiento de elevados niveles de capital
circulante (tanto activos como pasivos financieros). Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de
2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Deudas con entidades de crédito {(ver Nota 20} y Proveedores y otras cuentas a pagar -
corriente (ver Nota 19) 3.776.165 3.682.052
Menos: Activos financieros a Valor Razonable con cambios en resultados (ver Nota 14.2) {1.484) (14.447)
Menas: Efectivo y equivalentes al efectivo (ver Nota 14.1) (561.847) (674.366)
Peuda neta 3.212.834 2.993.239
Patrimonio neto (incluyendo Participaciones no dominantes, excluyendo reservas de
cobertura y diferencias acumuladas de conversidn) 778.079 987.316
_Capital total 3.990.913 3.980.555
Indice de apalancamiento (Deuda neta / Capital total) 80,50% 75,20%
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3.3. Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los
derivados con cotizacién oficial y las inversiones adquiridas para su negociacion y las disponibles para la
venta) se basa en |os precios de mercado a la fecha de balance. El precio de cofizacién de mercado que se
utiliza para los activos financieros es el precic corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracién. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fecha del balance. Para la deuda a largo plazo se
utilizan precios cotizados de mercado ¢ cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto
de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de
cambio a plazo cotizados en el mercado en |a fecha del balance. Los métodos son dlasificados acorde con lo
establecido en la NIIF 7 {Ver nota 2.10).

El valor razonable de la opcién del contrato de Corpfin Capital y otras entidades (Nota 11) se calcula
utilizando el modelo de método de Montecarlo, utilizando a tal efecto el valor razonable del subyacente, las
volatilidades y tipos de interés de mercado y vencimientos de dichas opciones.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar
se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion
de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés
corriente del mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.

4, Estimaciones y juicios contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerde a las NIIF-UE requiere que la Direccién
realice estimaciones y supuestos que pueden afectar las politicas contables adoptadas y el importe de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionades. Las estimaciones y las hip6tesis
realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos considerados razonables bajo los
hechos y circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de los cuales representa fa base de
juicio sobre el valor contable de los activos y pasives no determinables de otra manera de forma inmediata.
Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente de la estimada.

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo [as circunstancias.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y supuestos
es material y si el impacto de las estimaciones y supuestos sobre la posicién financiera ¢ el rendimiento
operativo es material. Se detallan a continuacion las principales estimaciones realizadas por la Direccién del
Grupo.

4.1. Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacioén con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicidén, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en
libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Adquisiciones de negocios o grupos de activos netos

A la fecha de adquisicion de una sociedad dependiente, las NIIF-UE requieren un andlisis de si se esta

comprando un negocio, o un conjunto de activos netos que no cumple la definicion de un negocio segin la
NIIF 3 “Combinaciones de negocios” (Nota 2.2).
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Cuando el Grupo adquiera acciones en una entidad que no constituya un negocio sino un grupo de activos
netos, el coste se distribuye entre los activos y pasivos individuales identificables dentro del grupo,
basandose en los valores razonables de los mismos en la fecha de adquisicion. Puede que el coste del grupo
de activos netos incluya un elemento de pagos basados en acciones. En este caso, la diferencia entre el valor
razonable de los activos adguiridos y el importe acordado pagaderc en efectivo se abona directamente a
patrimonio neto (Nota 2.27).

Cuando el Grupo adquiera acciones en una entidad gue constituya un negocio, en la fecha de adquisicion, se
distribuye el coste de la combinacion de negocios entre los aclivos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de la sociedad adquirida. Dichos actives y pasivos se valoran iniciaimente por su valor
razonable. Si una parte del coste de la combinacion depende de eventos futuros, se incorpora el importe de
dicho ajuste en el coste de la combinacién, siempre que sea probable y pueda ser valorado de manera fiable.

El exceso del coste de la combinacién sobre la participacion de la adquirente en el valor razonable de los
activos netos adquiridos se reconoce como fondo de comercio.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Grupo realizd adquisiciones y cambios de control de grupos de aclivos
netos y negocios (Nota 32). La Direccion ha utilizado su juicio para contabilizar el coste de adquisicién de
dichos grupos de activos netos y del negocio de acuerdo con las provisiones de los contratos de
compraventa.

Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio y otros activos no financieros

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio y otros activos no financieros, para estos ultimos en
los casos en los que puedan existir posibles indicadores de deterioro, han sufrido alguna pérdida por
deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.9. Los importes recuperables de las
unidades generadoras de efectivo se han determinadc en base a calculos del valor de uso. Estos calculos
requieren el uso de estimaciones, realizandose andlisis de sensibilidad de las variables mas relevantes
consideradas en dichas estimaciones, con especial atencién a aquellas situaciones en las cuales podrian
existir indicadores de deterioro potencial (ver Nota 7.1).

Impuesto sobre las ganancias

El Grupc esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision mundial para el impuesto sobre las ganancias. Existen
muchas transacciones y calculos para los que la determinacion dltima del impuesto es incierta durante el
curso ordinario del negocio. El Grupo reconoce pasivos para problemas fiscales anticipados en base a
estimaciones de si seran necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos
sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el
impuesto sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal
determinacion. En este sentido, no existen aspectos significativos que estén sujetos a estimaciones y que
pudieran tener un impacto relevante en la posicion del Grupo.

Recuperacidn de los actives por impuestos diferidos

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 21) se evalia en el momento en que se
generan, y posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucion de los resultados del Grupo
previstos en el plan de negocio del mismo. En particular, en la evaluacion de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos se ha tenido en cuenta, entre ofros, las sinergias que se deriven de la consolidacion
fiscal, asf como la estimacion de beneficios fiscales futuros en base al plan de negocios del grupo.
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Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros gque no se negocian en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hipotesis que se basan principalmente en las condiciones def mercado existentes en la fecha de cada
balance. El Grupo ha ulilizado analisis de flujos de efectivo descontados para varios activos financieros
disponibles para la venta que no se negociaban en mercados activos.

Reconocimiento de ingresos

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo para las actividades de construccién e
ingenieria se basa en ¢! método del porcentaje de realizacién en base al grado de avance. El grado de
avance se calcula como porcentaje de los costes incurridos del contrato sobre el total de costes estimados
para la realizacion de! contrato. Dicho métedo de reconocimiento de ingresos se aplica solamente cuando el
resultado del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que el conirato genere beneficios. Si el
resultado del contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos se reconocen en la medida de
recuperacion de los costes. Cuando es probable que los costes del contrate excedan los ingresos del
contrato, la pérdida se reconoce de forma inmediata como un gasto. En la aplicacion del método del
porcentaje de realizacion el Grupo realiza estimaciones significativas en relacion con los costes totales
necesarios para la realizacion del contrato. Dichas estimaciones se revisan y se evallan periédicamente con
el objetivo de verificar si se ha generado una pérdida y si es posible seguir aplicando el método del porcentaje
de realizacién o para reestimar el margen esperado en el proyecto. Durante el desarrollo del proyecto el
Grupo estima también las contingencias probables relacionadas cen el incremento del coste total estimado y
varia el reconocimiento de los ingresos de forma consecuente. En los aspectos comentados, el historial del
Grupo confirma que sus estimaciones son adecuadas y razonables.

Contrato de Concesion

Para determinar si el contrato de concesion esta bajo la normativa de CINIIF 12, el Grupo realiza un analisis
detallado sobre cada contrato de concesidn, basade en la informacién disponible y sobre la totalidad de los
términos relevantes incluidos bajo dichos documenios. Las cuestiones principales a tener en cuenta en este
analisis son;

a) Si el cedente controla o regula aquellos servicios para los que el concesionario debe destinar/ asignar la
infraestructura, a quienes deben ser prestados dichos servicios y a qué precio.

b) Si el cedente controla alguna participacion residual de la infraestructura al final del contrato de concesion.

Basado en la informacion del analisis y en la informacién disponible de cada contrato, el Grupo determina el
modelo contable a aplicar:

Modelo de activo intangible: el Grupo aplica esta modelo cuando el concesionario tiene derecho a recibir
peajes (u otro tipo de pages) de los usuarios, en contraprestacién por la financiacion y construccién de la
infraestructura o cuando el cedente de la concesion remunera al concesionario sobre la base del grado de
utilizacién de la infraestructura, pero no garantiza las cantidades que seran pagadas al concesionario.

Modelo de activo financiero: el Grupo aplica este modelo cuando el concesionario tiene un derecho
incondicional bajo contrato de recibir pagos por parie del concedente, con independencia de la utilizacién de
la infraestructura.

Modelo Mixto: cuando el concesionario es parcialmente remunerade por los usuarios (cantidad dependiente
del uso de la concesién/ infraestructura) y parcialmente remunerado por el concedente (amaparado por
derecho incondicional de recibir dichos pagos).
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Una vez que el modelo contable se ha determinado, existen estimaciones/ asunciones claves usadas por la
Direccion, por ejemplo:

- Las estimaciones del trafico para calcular la amortizacion de los aclivos intangibles (Concesiones de
Carreteras)

- Provision para ¢! mantenimiento: estimaciones del CAPEX futuro, de acuerdo a cada plan de negocio
utilizado por la Direccidn.

- Margen de construccién estimada por la Direccion, utilizada para medir el valor razonable del intangible/
activos financieros.

- La Direccion estima cuando se determina el valor del activo financiero, de acuerdo a los contratos de las
lineas de transmisidon eléctrica y sus interpretaciones legales, que la concedente indemnizara al
concesionario con el valor residual de la infraestructura al finalizar el periode de concesion.

Vidas dtiles de los elementos de Inmovilizado material y Activos intangibles

La Direccion del Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para su Inmovilizado material y sus Activos intangibles. Esta estimacién se basa en relacidn con el periodo en
que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios econémicos de acuerdo a planes de negocio
actualizados. El Grupo revisa en cada cierre las vidas Gtiles del inmovilizado y si las estimaciones difieren de
las previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicic en
que se realiza el cambio.

En el caso de determinados activos intangibles relativos a concesiones administrativas de infraestructuras de
autopistas que se amortizan de forma sistematica en funcion del trafico y los ingresos previstos en la
concesion de acuerdo a planes de negocio actualizados, la Direccién del Grupo actualiza anualmente estas
estimaciones de tréfico para dichas concesiones.

Asimismo en caso de que las circunstancias supongan empeoramientos de los planes de negocio, se realizan
los correspondientes test de deterioro.

Reclamaciones por garantia

El Grupo generalmente ofrece garantias de 24 o 36 meses para sus obras y servicios (En casos especiales
hasta 60 meses). La Direccion estima la provisioén correspondiente para reclamaciones futuras por garantia
en base a informacion historica sobre reclamaciones de garaniia, asi como tendencias recientes que podrian
sugerir que la informacién pasada sobre el coste puede diferir de las reclamaciones futuras. Al igual que en el
caso de Reconocimiento de ingresos, el historial del Grupo demuestra que las estimaciones en este aspecto
son adecuadas.

Cuentas a cobrar y activos financieros

El Grupo realiza estimaciones en relacién con la cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes en
aquellos proyectos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por disconformidad
del trabajo ejecutado o por incumplimiento de clausulas contractuales ligadas al rendimiento de los activos
entregados a los clientes. Asimismo, el Grupo realiza estimaciones para evaluar |a recuperabilidad de los
activos financieros disponibles para |la venta basadas principalmente en la salud financiera y la perspectiva de
negocio de |a sociedad participada en un plazo cercanc.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, dé
lugar a una salida de recursos y el importe de la cbligacién se puede estimar de forma fiable. Para cumplir
con los requisitos de la norma contable se hacen necesarias estimaciones significativas. La Direccidn del
grupo realiza estimaciones, evaluando toda la informacion y los hechos relevantes, de la probabilidad de
ocurrencia de las contingencias asl como del importe del pasivo a liquidar a futuro.
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5. Informacion financiera por segmentos

El Grupo ha dsterminado los segmentos operativos basandose en la informacién que revisa el Comité de
Direccidn, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

Dicho Comité considera a efectos de segmentos operativos la existencia de cinco grandes areas de negocio:
infraestructuras y Actividades Industriales, Energia, Concesiones (que incluye el negocio de generacion solar-
fotovoltaico), Energias Renovables, e Inmobiliario. Adicionalmente, el Comité realiza un analisis adicional
desde un punto de vista geografico teniendo en cuenta las zonas geogréaficas donde el Grupo concentra su
actividad: Espafia, Latinoamérica (principalmente México, Brasil y Argentina), Asia (principalmente India), y
otros (que incluye principalmente actividades en USA y en distintos paises de Africa como Angola y Argelia).

Se incluyen dentro de la columna de "Otros, Corporative y Ajustes de Consolidacién” los negocios del
segmento “Inmobiliaric” y del segmento “Energias renovables” dada su escasa significatividad en relacion al
volumen de operaciones del Grupo. Los ingresos ordinarios de estos segmenios se obtienen de la venta de
promociones inmaobiliarias y de la venta de combustibles (biodiesel), respectivamente. Adicionalmente se
incluyen las actividades discontinuas.

Los segmentos “Infraestructuras y Actividades Industriales” y “Energia” obtienen sus ingresos ordinarios
principalmente de la venta de servicios de construccion, mientras que el segmento "Concesiones” los obtiene
de la venta del servicio correspondiente segun el tipo de concesion al que se refiera.

Los ingresos generados entre segmentos provienen principalmente de servicios de construccion prestados
por los segmentos “infraestructuras y Actividades Industriales” y “Energia” al resto de segmentos o al sector
Corporativo del Grupo. Dichas ingresos, que se corresponden con operaciones realizadas en condiciones de
mercado, son analizados por el Comité de Direccidn segin lo imputado en la linea "Trabajos realizados por el
Grupo para su inmovilizado®.

El Comité de Direccion analiza el rendimiento de los segmentos operativos en base a una valoracion del
resultado de explotacion de cada segmento. Los ingresos y gastos financieros son analizados, a nivel de
cada uno de los segmentos, por su impacto conjunto en la linea “Resultado financiero neto”; el andlisis
detallado se lleva por la Tesoreria Central, que gestiona la posicion de efectivo del Grupo. Asimismo, el
Impuesto sobre las Ganancias tampoco es imputado a cada uno de los segmentos, ya que el Comité de
Direccién analiza en forma agregada esta partida a nivel de impacto en el Grupo.
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La informacioén por segmentos que se suministra al Comité de Direccion para los segmentos sobre los que se
debe informar para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Infraestructuras

Otros, Corporativo

2012 y Actividades Energia Concesicnes y Ajustes de Total
Industriales Consolidacién

Ingresos ordinarios de clientes externos 1.828.197 660.018 396.874 4.462 2.889.551
Ingresos ordinarios del segmento 2.125.281 660.018 396.874 (292.602) 2.889 551
Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizade - - - 144.515 144.515
S:ir;séri]nc?ar:sos de explotacién y variacion de 6.643 ~ 422 369 001 376.066
Total Ingresos de Explotacién 2.131.904 660.018 397.296 220,914 3.410.132
Amorlizacién y cargos por deterioro de valor (18.879) {2.578) (108.100) (86.736) (216.293)
Gaslos de explotacién (1.945,008) {617.883) {108.858) {199.085) (2.870.832)
Resultado de explotacion 168.019 39.557 180.338 {64.907) 323.007
Resultado financiero neto {10.693) (4.030) (213.238) (66.495) (294 456)
Zg&ﬂ:::é?: en el resultado de sociedades puesta en ) _ _ (6.320) (6 320)
Resultado antes de impuestos 157.326 35.527 (32.900) (137.722) 22,231
Impuesto sobre las ganancias - - - (12.708) {12.708}
Resultado del ejercicio 157.326 35.527 (32.900) {150.430) 9.523
Resultado de actividades discontinuas - - - {111.821) {111.821)
Resultado total del ejercicio 157.326 35.527 {32.900) {262.251) (102.298)
Total Activos 1.873.371 1.396.205 4.883.500 303.311 8.456.387
Los activos folales incluyen:

Inversiones en sociedades puesta en equivalencia - - - 3.576 3.576
Adiciones a los activos no corrientes 12.519 3.266 1.132.723 7.810 1.156.318
Total Pasivos 1.577.161 1.091.399 4.126.030 1.012.345 7.806.935
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La informacion por segmentos que se suministra al Comité de Direccion para los segmentos sobre los que se
debe informar para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Infraestructuras Otros, Corporativo
2011 y Actividades Energia Concesiones y Ajustes de Total
Industriales Consolidacion

Ingresos ordinarios de clientes externos 2.048.233 558.136 322.325 268.193 3.196.887
Ingresos ordinarios del segmento 2.070.013 668.194 323.707 134.973 3.196.887
;ﬁgiiiﬁ;;gglizados por el Grupo para su _ ) R 118.405 118 405
g)xl:'stsell_lrégi]éisos de explotacion y variacion de _ ) 203 25 804 23004
Total Ingresos de Explotacion 2.070.013 668.194 323.910 276.179 3.338.2%6
Amortizacidn y cargos per deterioro de valor (19.434) (2.361) {67.739) (25.562) {115.096})
Gastos de explotacion (1.862.203) (620.084) (142.052) (327.987) (2.952.326)
Resultado de explotacion 188.376 45.749 114.119 (77.370) 270.874
Resultado financiero neto 2934 (11.142) (127.309) (79.813) (215.330)
z:rg;:jp;‘e:z;ggc(ie: el resultado de seciedades puesla } _ (8.761) 7 025) (15.787)
Resultado antes de impuestos 191.310 34.607 {21.951) {164.209) 39.757
Impuesto sobre las ganancias - - - (29.255) (29.255})
Resultado del ejercicio 191.310 34.607 (21.951) {193.464) 10.502
Resultado de actividades discontinuas - - - (5.026) (5.026)
Resultado total del ejercicio 191.310 34.607 (21.951) {198.490) 5.476
Total Activos 1.785.851 1.45%.284 4.263.064 582.829 8.091.028
Los activos totales incluyen:

Inversiones en sociedades puesta en equivalencia - - - 34.634 34.634
Adiciones a los activos no corrientes 11.047 7.202 1.384.301 8362 1.410.912
Total Paslvos 1.497.653 970.027 3.454.719 1.272.316 7.194.715

En el ejercicio 2012 se produjeron deterioros en el valor de los fondos de comercic de "Energias Renovables”
y "Energia Solar- Fotovoltaica” — Fabricacion, ver nota 7.1. En el afio 2011 no se produjercn cargos por
deterioro de valor de fondo de comercio.

Los ingresos ordinarios procedentes de clientes externos de los que se informa al Comité de Direccion se
valoran de acuerdo con criterios uniformes a los aplicados en la cuenta de resultados.

Los importes que se facilitan al Comité de Direccion respecto de los activos y pasivos totales se valoran de

acuerde con criterios uniformes a los aplicados en las cuentas anuales consolidadas. Estos activos y pasivos
se asignan en funcion de las actividades del segmento y la localizacion fisica del activo.

52



= p
% ISOLUX CORSAN

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

La Sociedad dominante esta domiciliada en Espafia, y como antes se menciond el Grupo opera también en
negocios fuera de Espafia. A continuacion se presenta la informacion por segmentos geograficos,
considerando el pais de domicilio del cliente, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2012:
Otros y Ajustes
2012 Espana Latinoamérica Asia de Total
Consolidacién
Cifra de negocios 916.281 1.347.035 339395 286.840 2.889.551
Total activos 3.949.937 3.208.006 941,487 356.957 8.456.387
Los activos totales incluyen:
Activos no corrientes 2.309.980 2.105.624 685.057 320.644 5.511.305
Total Pasivos 4.749.243 2.480.094 715.832 {138.234) 7.806.935

A continuacion se presenta la informacién por segmentos geograficos, considerando el pais de domicilio del
cliente, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011:

Otros y Ajustes
2011 Espaiia Latinoamérica Asia de Total
Consolidacion
Cifra de negocios 1.210.657 1.354.779 303.297 328.154 3.196.887
Total activos 4.519.359 2.685.784 806.755 79.130 8.091.028
Los activos totales incluyen:
Activos no corrientes 2.820.017 1.671.088 605.431 54.822 5.151.358
Total Pasivos 4.394.807 2.087.235 642.737 69,936 7.194.715

Durante el ejercicio 2012 y 2011 no hay ingresos ordinarios procedentes de transacciones realizadas con un
solo cliente que representen mas del 10% del total del Grupe.
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6. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de [as distintas categorias del inmovilizado material se

muestran en la tabla

siguiente:
Instalaciones Equipos
Terrenos y técnicas, Elementos para
2012 construccio- | maquinaria y de procesos de | Inmovilizado Otro
nes utillaje Mobiliaric | transporte | informacion en curso inmovilizado Total

Coste

1 de enero 121.862 142.707 B.777 15.477 10.859 601 4.324 | 304.707

Altas 146 B.423 1.010 847 1.024 3.500 143 15.093

Bajas (592) (19.068) (442) (2.025) {421) - (17| (22.725)

Traspasos 10.982 83.408 186 - - (23} - 94.553

31 de diciembre 132.398 215.470 2.531 14.299 11.562 4.078 4.290 | 391.628

Amortizacién y deterioros

acumulados

1 de enero (6.169) (81.399) (4.4586) (11.174) (7.391) - (3.759) | (114.348)

Amoriizaciones (700) (15.008) (868} (1.584) (1.313} - (1.248) | (20.720)

Bajas 59 16.518 243 1.961 265 - 118 19.181

Deterioro (701) - - - - - - {701)

Traspasos {1.229}) (84.421) 136 - (71} - 894 [ (84.591}

31 de diciembre {8.740) {164.314) {4.945) (10.797) {8.510) - (3.893) [ {201.199)
| Valor contable neto | 123.658 | 51.156 | 4.586 | 3.502 | 3.052 | 4,078 | 397 | 190.429 |

Equipos
Instalaciones para
2011 Terrenos y técnicas, Elementos | procesos
construccio- | maquinaria y de de Inmovilizado Otro
nes utillaje Mebiliario | transporte | informacién en curso inmovilizado Total

Coste

1 de enero 122.903 142.756 8.581 20175 11.239 4.978 4.341 314.973

Altas 3.875 9,689 880 477 1734 188 1.300 18.161

Bajas {1.468) (13.486) (460) (3.497) (1.536) (116) (15| @1.719)

Traspasos (192) 3.748 (233) (1.678) (478) (4.449) (175 (3457}

31 de diciembre 125.118 142.707 B.777 15.477 10.959 601 4.324 | 307.963

Amortizacion y deterioros

acumulados

1 de enero {6.533) (77.279) (4.2286) (12.771) (7.058) - (3.2723 | (111.139)

Amortizaciones (953) (16.171) {689) {2.854) (1.626) - (669) | (22.962)

Bajas 384 10.365 359 3.496 1.501 - 1.037 17.142

Detericro (3.256) - - - - - - (2.256)

Traspasos 933 1.686 100 955 (208) - (855) 2.611

11 de diciembre {9.425) (81.399) {4.456) (11.174) (7.381) - {3.759) | (117.604)
{ valor contable neto [ 115693 | 61.308 | 4321 4.303 | 3.568 | 601 | 565 | 190.359 |

Los traspasos del ejercicio 2012 se deben principalmente al traspaso de la fabrica de T-Solar desde otro
inmovilizado asignado a proyectos (ver nota 8.2).
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Dentro del inmovilizado material existen elementos de transporte, maquinaria y otro inmovilizado por importe
de 1.054 miles de euros adquiridos en régimen de arrendamiento financiero (2.095 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011), segun la siguiente composicion:

2012 2011
Coste arrendamientos financieros capitalizados 3.272 4.215
Depreciacidn acumulada (2.218) (2.120)
Importe neto en libros 1.054 2.095

Las deudas con enfidades de crédito estan garantizados por terrencs y construcciones valorados en 43.734
miles de euros (2011: 68.802 miles de euros). El saldc de deuda garantizada asciende a 10.423 miles de
euras (2011: 38.872 miles de euros). Adicionalmente tal y como se menciona en la nota 28, el Grupo ha
presentado varios inmuebles para garantizar |os recursos que tiene ante la hacienda publica, dichas garantias
estan pendientes de ser aceptadas por la hacienda publica, por lo que las cargas sobre los inmuebles no se
encuentran registradas.

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversiones en inmovilizado material por
un valor de coste de 50.138 miles de euros (2011: 54.979 miles de euros) y una amortizacion acumulada de
25.565 miles de euros (2011: 24,542 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 elementos del inmovilizado material con un coste original de 40.584 miles de
euros (2011: 40.584 miles de euros) y amortizacién acumulada de 418 miles de euros (2011: 325 miles de
euros) no estaban afectos a la explotacion, la mayoria corresponde a inmuebles que han sido adquiridos en
daciones en pago. Durante el ejercicio 2012 se ha registrado un deterioro por estos inmuebles de 700 miles
de euros (2011: 3.256 miles de euros).

La cuenta de resultados incluye gastos por alquiler par importe de 116.687 miles de euros (2011: 94.414
miles de euros) correspondientes al alquiler de elementos de inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2012 existe inmovilizado, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste
contable de 30.384 miles de euros. (2011: 28.575 miles de euros).

La Ley 16/2012, de 27 de diciembre (en adelante, Ley 16/2012), por la que se adopian diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas pablicas y al impulso de la actividad econdmica, en el
articulo 9 del Capitulo Il} relafivo a la aclualizacion de balances, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades, los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de |las Perscnas Fisicas que
realicen actividades econémicas, que lleven su coniabilidad conforme al Cédigo de Comercio o estén
obligadas a llevar los libros regisiros de su actividad econémica y los contribuyentes del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes con establecimiento permanente podran acogerse, con caracter voluntario, a la
actualizacion de valores regulada en esta disposicion.

La mencionada Ley establece asimismo que, con caracter general, seran actualizables los elementos del
inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias situados tanto en Espafia coma en el extranjero.

Los administradores de ia Sociedad dominante y del Grupo estan llevando a cabo un proceso de evaluacion
de la mencionada Ley 16/2012 y sus potenciales implicaciones e impactos contables y fiscales. A la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, todavia no disponen de informacion suficiente
para concluir sobre si se propondrd la aplicacién de la mencionada actualizacion de balances para
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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7. Fondo de comercio y otros activos intangibles
7.1. Fondo de comercio

El detalle y movimiento de los fondos de comercio, dnicos activos intangibles con vidas diiles indefinidas, se
muestran a continuacion:

2012 2011
Al inicio de ejercicio 577.436 487.114
Altas - 89.993
Diferencias de cambio 66 329
Cargos por deterioro (57.665) -
Efecto combinacién de negocios (8.191) -
Al cierre de ejercicio 511.646 577.436

Duranie el gjercicio 2012 se han identificado cargos por deterioro de valor de Energia Solar — Fotovoltaica
(Fabricacidn) por importe de 47.824 miles de euros y de Energias Renovables por importe de 9.841 miles de
euros, que han sido reconocidas en la cuenta de resultados del ejercicio. En el afic 2011 no se identificaron
cargos por deterioro de valor. Adicionalmente a los deterioros de Fondo de Comercio, se han registrado otros
deterioros de activos de las correspodientes UGE's (ver nota 8.2).

El efecto combinacion de negocios se origina en el impacto sobre el Fondo de Comercio de Energia Solar
(Fotovoltaica Generacidn) de la pérdida de contro! en Isolux Infrastructure y sociedades dependientes (Ver
nota 32).

Las altas del ejercicio 2011 se deben a la incorporacion del Grupo T-Solar dentro del perimetro de
consolidacion. (Ver nota 32).

El fondo de comercio y los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas se han asignado a las unidades
generadores de efectivo (UGE) de! Grupo de acuerdo con el pais de la operacion y el segmento del negocio.

A continuacion se presenia un resumen a nivel de UGEs (o grupos de UGEs) de la asignacion del fondo de
comercio:

UGE 2012 2011
Construccion 154.578 154.578
Energia Solar —Fotovoltaica (Generacion) 33.978 42169
Energla Solar —Fotovoltaica {Fabricacion) - 47.824
Ingenieria — México 24 510 24.510
Ingenieria — Brasil 54.735 54.735
Ingenierla — Argentina y otros 12.679 12.613
Ingenieria — Espafia y otros 231.166 231.166
Energias renovables - 9.841
Total 511.646 577.436

El importe recuperable de las UGEs se determina en base a calculos del valor de uso a partir de
proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos basadas en presupuestos financieros aprobados por la
Direccidn que cubren un periodo de cinco afios (seis afios en el caso de la energia Solar Fotovoltaica —
Fabricacion) excepto para Energias renovables y para Energia Solar — Fotovoltaica (Generacion), en el que
estiman los flujos para toda la vida de los proyectos. Los flujos de efectivo correspondientes al periodo
posterior a estos cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento residuales estimadas indicadas a
continuacion. La tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para los
respectivos negocios en que opera la UGE. Para el descuento de los flujos se utiliza una tasa de descuento
basada en el coste medio ponderado del capital para cada una de las UGEs.
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Las hipélesis clave utilizadas para los calcutos del valor en usc mas relevantes son las siguientes:

Tasa de
Resultado de explotacion  crecimiento
{*) residual Tasa de descuento
UGE 2012 201 2012 2011 2012 2011
Construccion 58.383 68.628 1% 1% 11,75% 11,50%
Energla Solar (Generacidn) 38.971 42.209 ™™ "™ 7%-14% 7,6%
Energia Solar (Fabricacién) (™ 3.053 (***) ] "} 7,8%
Ingenierla — México 8.284 5.316 2% 2% 10,94% 12,18%
Ingenieria — Brasil 22737 26.865 2% 2% 14,60% 17,56%
Ingenieria — Argentina y otros 4.528 10.589 2% 2% 17,63% 16,63%
Ingenieria — Espana y otros 135.354 110.834 17% 1,7% 961% 12,33%
Energias renovables (20.209) (19.840) *) 4 10,60% 11,60%

{*) Los datos incluidos bajo la columna de resultado de explotacion se refieren a la prevision para el afo siguiente.
{*") No aplica.
{***} Esta actividad corresponde a las cperaciones discontinuadas (ver nota 15).

Estas hipdtesis se han utilizado para el andlisis de cada UGE dentro del segmento del negocio. La Direccién
del Grupe entiende que no existen variaciones de hipotesis que pudieran considerarse razonablemente
posibles, y que pudieran provocar que el importe en libros de la UGE excediera su valor recuperable.

La Direccidn determiné el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son ccherentes con las previsiones
incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan
riesgos especificos relacionados con los segmentos relevantes.
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7.2. Otros activos intangibles

El detalle del movimiento de los ejercicios 2012 y 2011 son los siguientes:

Aplicaciones
2012 Cartera de Concesiones informaticas
contratos Administrativas y otros Total
Coste
1 de enero 11.116 11.183 28.902 51.201
Altas - 559 7.063 7.622
Bajas {11.116} {461) {268) (11.845)
Traspasos - (810) 805 {5)
31 de diciembre - 10.471 36.502 46,973
Amortizacion y deterioros acumulados
1 de enero (6.669) {3.295) (16.348) (26.312)
Amortizaciones (4.446) (562) (5.963) (10.971)
Bajas 11.115 417 101 11.633
Traspasos - 811 (1.028) (217
31 de diciembre - (2.629) (23.238) (25.867)
| valor contable neto -| 7.842 13.264 | 21.106 |
Aplicaciones
2011 Cartera de Concesiones | informaticas
contratos | Administrativas y otros Total
Coste
1 de enero 11.116 52.407 22.758 86.281
Altas - 4 7.274 7.278
Bajas - (3.023) (278) (3.301)
Traspasos - (38.205) (852) {39.057)
31 de diciembre 11.116 11.183 28.902 51.201
Amortizacién y deterioros acumulados
1 de enero (4.448) (3.543}) {11.783) (19.772)
Amortizaciones (2.223) (171} (4.937) (7.331)
Bajas - 31 181 212
Traspasos - 388 191 579
31 de diciembre (6.669) (3.295) {16.348) {26.312
| valor contable neto 4.447 | 7.888 | 12.554 | 24.889 |

Los proyectos incluidos a 31 de diciembre de 2012 en este epigrafe estan basicamente referidos a las
siguientes operaciones en régimen de concesion:

- Concesiones de aparcamientos radicadas en su totalidad en territcrio espafiol obtenidas en diferentes
gjercicios que a 31 de diciembre de 2012 no habian dispuesto aln de financiacion asignada a proyectos.

- Oftras concesiones de prestacion de servicios de interés pablico y medioambiental.

En 2011, la concesion obtenida en 2009 para la construccién y el mantenimiento de siete lineas de
transmision de 421 kilémetros de longitud y cinco nuevas subestaciones en el estado de Texas (Estados
Unidos) realizada a través del negocio conjunto Wind Energy Transmission Texas L.L.C. incluida en el Anexo
Il ha sido traspasada a “Otro inmovilizado asignado a proyectos” debido a que ha sido obtenida la
financiacién necesaria para acometer el proyecto.

58



=\ ISOLUX CORSAN

)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
{En miles de euros}

Estas concesiones al cierre del ejercicio no han dispuesto adn de financiacion asignada al proyecto; una vez
dispongan de la misma seran consideradas como Activos asignados a proyectos.

El epigrafe Concesiones Administrativas incluye los costes relacionados con la construccién y/o explotacién
de distintos activos (aparcamientos, plantas de tratamiente de aguas y gestion de residuos, y otros) donde el
Grupo ha recibido la concesién para la explotacion de dichos bienes durante un periodo determinado. Al final
del periodo de la concesién el activo revertird en su totalidad al ente concedente. El Grupc amertizara el
activo capitalizado durante el periodo de duracién de la concesion.

El epigrafe Aplicaciones informaticas recoge la propiedad y el derecho de uso de las aplicaciones
informaticas adquiridas a terceros. En el saldo de Aplicaciones informaticas no se recogen importes ligados al
desarrollo interno de programas informaticos.

Al 31 de diciembre de 2012 existen aplicaciones informaticas, todavia en uso, y totalmente amortizado con un
coste contable de 9.898 miles de euros. (2011: 6.266 miles de euros).

Las Deudas con entidades de crédito estan garantizadas por Otros activos intangibles valorados en 4.930
miles de euros (2011: 5.127 miles de euros). El saldo de deuda garantizada asciende a 329 miles de euros
(2011: 751 miles de euros).

8. Activos concesionales y otro inmovilizado asignado a proyecto

Incluidas en el perimetro de consolidacién se encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto
social es "uniproyecto”. Las sociedades titulares de los Proyectos suelen financiar los mismos mediante
proyectos de financiacion estructurados bajo férmulas de “Project Finance” (Financiacidn de proyectos).

En esta figura la base del acuerdo entre |2 sociedad y la entidad financiera estriba en la asignacion de los
flujos de caja que el proyecto genera a la amortizacion de la financiacion y a atender la carga financiera, con
exclusién o bonificacion cuantificada de cualquier otro recurso patrimonial, de manera que la recuperacion de
la inversion por la entidad financiera sera a través de los flujos de caja del proyecto objeto de la misma,
pudiendo existir garantias adicionales en algunos casos y durante la fase de construccion, y existiendo
subordinacion de cualquier otro endeudamiento al que se deriva de la Financiacion de Proyectos, mientras
éste no haya sido reembolsado en su totalidad.

Asi nos encontramos ante formulas de financiacion que se aplican univocamente a proyectos empresariales
especificos. Si bien existen ciertos proyectos donde el Grupo es el anico titular de dichas concesiones
(proyectos de aparcamientos principalmente), la mayoria de los proyectos se integran al Grupo a través del
negocio conjunto formado por el sub-grupo Isolux Infrastructure.
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8.1. Activos Concesionales Asignados a Proyectos

Debido a las caracteristicas de los proyectos, gran parte de los activos concesionales asignados a proyectos
se corresponde con los conceptos de Activos intangibles concesionales y financieros concesicnales y su
tratamiento contable se explica en las Notas 2.6, 2.7 y 2.23, Cabe mencicnar que dentro de este epigrafe se
incluyen 983.612 miles de euros (2011: 707.263 miles de euros) que corresponden a Inmovilizado en curso.

2012 2011
Coste
1 de enero 2.529.286 1.460.039
Incorporaciones al perimetro - 1.646
Altas 874.362 1.231.348
Efecto combinacién de negocios {190.791) -
Efecto Diferencias de Conversién {152.539) {142.620)
Bajas (35.601) (10.270)
Traspasos {24) (10.857)
31 de diciembre 3.024.693 2.529.286
Amortizacién acumulada y cargos por
deterioro
1 de enero (77.9089) (59.117)
Incorporaciones al perimetro - {1.038)
Amortizaciones (46.769) (35.338)
Deterioros (10.681) -
Efecto combinacion de negocios 18.430 -
Efecto Diferencias de Conversion 921 3.008
Bajas - 55
Traspasos 5.114 14,523
31 de diciembre {110.894) {77.909)

[ Valer contable neto | 2.913.799 | 2.451.377 |

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo tiene situados en el exiranjero activos concesionales asignados a
proyectos por un valor contable neto de 2.226.713 miles de euros (2011: 2.156.115 miles de euros).

Durante el gjercicio 2012 se han capitalizado intereses por un valor de 67.799 miles de euros (2011: 50.040
miles de euros), correspondientes a los intereses devengados en el pericde de construccién de partidas del
inmevilizado, y que surgen de financiaciones directas recibidas para la construccion de los respectivos
bienes.

El efecto combinacion de negocios se origina en el impacto sobre el epigrafe de la operacién de Isolux
Infrastructure y sociedades dependientes (Ver nota 32).

Acorde con lo detallado en la nota 2.7 de las normas de valoracidon el Grupo clasifica sus activos
concesionales en dos grupos de naturaleza intangible y de naluraleza financiera, correspondiendo a 31 de
diciembre de 2012 un valor neto contable de los mismos de 1.960.034 miles de euros (2011: 1.710.208 miles
de euros) y 945.184 miles de euros (714.169 miles de euros), respectivamente.

Dentro de los activos financieros se incluyen principalmente cuentas por cobrar relacionadas con los
contratos de concesién de linea de transmision en Brasil e India. De acuerdo con las practicas contables
aplicables y, en cumplimiento de la IFRIC 12 en lo que respecta a este tipo de contratos, las cuentas por
cobrar se clasifican a través del modelo de actives financieros. Las cuentas a cobrar a largo plaze son
reconocidos por su coste amortizado. La gama de tipos de interés utilizados (sin tener en cuenta la inflacién)
es de entre 2% y 18% en funcién de cada linea de transmision. El efecto de la remuneracién financiera de las
cuentas a cobrar ha supuesto un ingreso de 97.865 miles de euros. (2011; 71.044 miles de euros).

60



= p
% ISOLUX CORSAN

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
{En miles de euros)

Los proyectos incluidos en este epigrafe estan basicamente referidos a las siguientes operaciones en
régimen de concesion:

Concesion de lineas de transmision eléctrica en Brasil e India por mas de 4.982 Km y una inversion total
aproximada de 2.128 millones, por periodos de entre 25 afios y 30 afios. Al 31 de diciembre de 2012, el
Grupo dispone de 7 concesiones de las que 3 se encuentran parcial o totalmente en explotacion, y otras
3 en fase de construccion o recién adjudicadas. Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo disponia de de 7
concesiones de las que 4 se encontraban en explotacidén y otras 3 en fase de construccién o recién
adjudicadas.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2011, el Grupo obtuvo el contrato de Taubuté-Nova Iguagu
para la construccion, operacién y mantenimiento de una linea de 500 kV y 247 kilometros de transmision
eléctrica en Brasil. El plazo de concesion es de 30 afios. A cierre del ejercicio 2012 la linea se encuentra
en construccion.

En 2011 el Grupo resulté adjudicatario del contrato Uttar Pradesh Electricity Regulatory Commission
“UPERC" para la construccion, operacion y mantenimiento de una linea de transmision de 765kv y 1.600
kilbmetros en India. Sin embargo, a 31 de Diciembre de 2012 la filial concesionaria South East U.P.
Power Transmission Company Limited no ha obtenido la licencia de transmision por parte del ente
concedente tal como se establecia en el Contrato de Servicio de Transmisién firmadoe entre los clientes a
largo plazo y la sociedad concesicnaria con fecha 20 de enero de 2011, ya que se encuentran
pendientes ciertos tramites a la fecha. En base a las Gltimas comunicaciones con "UPERC” y de acuerdo
a la opinién de sus abogados, la Direccién del Grupo considera que es probable obtener la licencia de
fransmisién durante los proximos meses, y que este hecho no afectard de forma significativa a la
rentabilidad del proyecto y a la fecha esperada de enfrada en explotacion.

- Concesicnes de aparcamientos en Esparia, principalmente de rotacién, por periodos de hasta 50 afios, a
través de distintas sociedades dependientes y negocios conjuntos incluidas en los Anexos | y lli. A 31 de
diciembre de 2012 una parte de las concesiones se encuentran en explotacion y otras en fase de
construccion. Se encuentran en explotacién 41 aparcamientos con un total de 19.964 plazas, en
construccion 2 aparcamientos con un total de 1.188 plazas y en disefio 4 aparcamientos con 2.416
plazas. La inversion realizada en los mismos a 31 de diciembre de 2012 es de 217,92 millones de euros,
esperando alcanzar las 30.779 plazas gestionadas para el ejercicio 2015.

- Concesién de dos autopistas en México a través de las sociedades Concesionaria Autopista Monterrey-
Saltillo, S.A. de C.V. y Concesicnaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V. Al 31 de diciembre de 2012
estas concesiones se encuentran en la siguiente situacion:

- Concesionaria Autopista Monterrey-Saltilo, S.A.C.V. Concesion para construccion,
operacion y mantenimiento obtenida en 2008 y hasta 2036 (con una prorroga adicional de
hasta 15 afios bajo ciertos condicionantes) para un trazado de 95 Km, con una inversion
total estimada 226 millones de euros aproximadamente. La concesion entré parcialmente
en explotacion en ejercicios anteriores, ampliandose los tramos en explotacion en los
gjercicios posteriores, estando a pleno rendimiento en el cierre de 31 de diciembre de 2011.

Con fecha 26 de Noviembre de 2012 se aprobd la quinfa maodificacion del titulo de
concesion de la Autopista Monterrey Saltillo , por la que se establece que se mantendra la
prarroga de 15 aiios del periodo concesional, siempre que la concesionaria acredite que se
requiere para recuperar las cantidades a las que tenia derecho de acuerdo a las
condiciones originales del concurso del proyecto.

- Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A.C.V. Concesidon para construccidn, operacion y
mantenimiento obtenida en 2008 y hasta 2038 para un trazado de 59,9 Km, con una inversion total
estimada de 453 millones de euros aproximadamente. La concesion comenzo a operar parcialmente en
julio de 2012, y alcanzo el 100% de operacidon en el mes de diciembre. El periodo de explotacion de
estas concesion podria verse incrementado por lo expuesto en la nota 8.3 siguiente.
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T

Concesién obienida en 2007 para la mejora, ampliacion y mantenimiento de una autovia de peaje en
sombra de 68 Km (Autovia A-4) a través de la Sociedad Concesionaria Autovia A-4 Madrid, S.A. El
periodo de la concesién es hasta 2026. A 31 de diciembre de 2012 se encuentra en explotacion. La
inversion total es de 92 millones de euros aproximadamente.

- Concesién de cuatro autopistas en india:

- Concesion obienida de 2008 durante 15 afos para la ampliacién, mejora, operacion y
mantenimiento de una autopista de peaje en la India de 291 Km (Panipat-Jalandar) a través
de la Sociedad Soma-lsolux NH One Tollway Private Limited incluida en el Anexo |. El
periodo de la concesion es hasta 2023. Durante 2009 comenzaron los trabajos de
construccién en cuanto a la ampliacion y mejora del trazado existente (los trabajos de
operacion y mantenimiento se ejecutan desde la puesta en marcha de la concesion), siendo
la inversion total esperada de 739 millones de euros aproximadamente.

La Sociedad Soma-lsolux NH One Tollway Private Limited ha cursade numerosas
reclamaciones a la NHAI solicitando el reequilibrioc econémico, dado que el proyecto ha
sufrido numerosos retrasos y sobre costes, debido a multiples causas (tales como retraso
en la obtencion de licencias medioambientales, expropiaciones, reclamaciones por
localizacion de las playas de peaje, y otras). La direccion espera que 10s permisos sean
obtenidos en el corto plazo y que el reequilibrio econémico de la concesidn sea reconocido
por el concedente para cubrir la pérdida de rentabilidad.

- Concesién obtenida en 2009 durante 19 afios para la ampliacion, mejora, operacion y
mantenimiento de una autopista de peaje en la India de 133 Km (Surat-Hazira) a través de
la Sociedad Soma Isolux Surat Hazira Tollway PVT, Limited. El periodo de la concesion es
hasta 2028. En 2011, comenzarcn los trabajos de construccion, siendo la inversion total
esperada de 404 millones de euros aproximadamente. La puesta en explotacion esté
prevista para el ejercicio 2012. La duracion de la concesion puede ser modificada en
funcion de los niveles de trafico alcanzados en el ejercicio 2018.

- Concesion obtenida en 2009 durante 18 afios para la ampliacion, mejora, operacion y
mantenimiento de una autopisia de peaje en la India de 94 Km (Kishangarh-Aimer Beawar
Highway) a fravés de la Sociedad Soma Isolux Kishangarh-Ajmer-Beawar Tollway PVT
Limited. El periode de la concesion es hasta 2027. En 2011comenzaron los trabajos de
construccidn, siendo la inversion total esperada de 201 millones de euros
aproximadamente. La puesta en explotacion estd prevista para el ejercicio 2012. La
duracién de la concesién puede ser modificada en funcion de los niveles de trafico
alcanzados en el ejercicio 2021.

- Concesion obtenida en 2010 durante 30 afios para la ampliacién, mejora, operacion y
mantenimiento de una autopista de peaje en la India de 192,4 Km (Varanasi Aurangabad}) a
través de la Sociedad Soma Isolux Varanasi Aurangabad Tollway. El periodo de la
concesién es hasta 2040. Durante 2011 comenzaron los trabajos de consfruccién en cuanto
a la ampliacion y mejora del trazado existente {los trabajos de operacion y mantenimiento
se ejecutan desde la puesta en marcha de la concesion), siendo la inversion total esperada
de 305 millohes de euros aproximadamente. La concesidn empieza a generar ingresos de
explotacion desde e! momento de la concesion (Brownfield Project).

- Concesion obtenida en 2009 durante 25 afios para la ampliacién, mejora, operacion y mantenimiento de
autopistas de peaje en Brasil con una longitud total de 681 kilometros a través de la Sociedad Viabahia
Concesicnaria de Rodovias, S.A. El periodo de la concesion es hasta 2035. A 31 de diciembre de 2011
se encontraba en explotacién habiéndose realizado paralelamente los trabajos iniciales y de implantacién
de los sistemas de peaje. La inversion total esperada es de 710 millones de euros aproximadamente. La
concesién empieza a generar ingresos de explotacion desde el momento de la concesion (Brownfield
Project).
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Concesiones de aparcamientos en Espaiia, principalmente de rotacion, por periodos de hasta 50 afios, a
través de distintas sociedades dependientes y negocios conjuntos incluidas en los Anexos 1y Ill. A 31 de
diciembre de 2012 una parte de las concesiones se encuentran en explotacion y otras en fase de
construccidon. Se encuentran en explotacién 41 aparcamientos con un total de 19964 plazas, en
construccion 2 aparcamientos con un total de 1.188 plazas y en disefic 4 aparcamientos con 2.416
plazas. Se espera alcanzar las 30.779 plazas gestionadas para el ejercicio 2015. A 31 de diciembre de
2012 se han registrado deterioros por importe de 10.681 miles de euros. (2011: Sin deterioro) en base al
valor recuperable de estos activos, el cual esta calculado en base a sus planes de negocios que reflejan
la mejor estimacién de la Direccion.

La mayoria de los bienes en concesidn pasan a ser controlados por €l erganismo concedente a la finalizacién
del periodo de concesion, si bien es habitual que existan opciones de renovacién de las concesiches por
periodos adicionales al llegar al momento de vencimiento de las concesiones.

8.2. Otro inmovilizado asignado a proyectos

Por ofra parte, existe ofro inmovilizado asignadc a proyectos, segin el detalle que se presenta a

continuacion:

2012 2011
Coste
1 de enerc 1.668.628 273.678
Incorporaciones al Perimetro - 1.236.308
Altas 267.823 160.349
Efecto combinacién de negocios (209.013) -
Efecto Diferencias de Conversidn (1.450) {5.751)
Bajas (38.922) {6.909)
Traspasos (9.168) 10.953
31 de diciembre 1.677.898 1.668.628
Amortizacion acumulada y cargos por
deterioro
1 de enero {180.027) (21.477)
Incorperaciones al perimetro (Nota 32) - (110.841)
Amortizaciones {62.405) (50.188)
Deterioros (122.131) -
Efecfo combinacién de negocios 44192 -
Efecto Diferencias de Conversion 168 230
Bajas - 4.000
Traspasos (5.680) (1.751)
31 de diciembre {325.883) (180.027)

| valor contable neto | 1.352.015 | 1.488.601 |

E! efecto combinacién de negocios del ejercicio 2012 se origina en el impacto sobre el epigrafe de Ia
operacion de Isolux Infrastructure y sociedades dependientes (Ver nota 32).

Dentro de las altas del ejercicio 2011 se incluian principalmente ta incorporacion del otro inmovilizado
asignado a proyectos correspondiente a los aclivos procedentes de Grupo T-Solar. (Ver nota 32). Los
elementos incorporados corresponden principalmente a:

- Terrenos, instalaciones y la maquinaria necesaria para llevar a cabo la produccion de médules
fotovoltaicos en la planta que la sociedad dependiente T-Solar Global, S.A. tiene en Orense (Galicia).

- Instalaciones necesarias para llevar a cabo la produccion de energia eléctrica en régimen especial en las

diferentes centrales solares fotovoltaicas de las que determinadas sociedades dependientes son
titulares.
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En base a los cambics regulatorios indicades en la nota 2.23, el Grupo ha realizado tests de deterioro sobre
las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) de los parques solares fotovoltaicos. Estas pruebas no han
arrojado ningln impacte significativo sobre el importe recuperable de los activos relacionados con el
segmento productivo de generacion eléctrica y, por tanto, no han sido consideradas por la Direccidon del
Grupo como un indicativo de deterioro en torno al Otro inmovilizado asignado a proyectos.

Durante e! ejercicio se han capitalizado gastos financieros por importe de 397 miles de euros (2011: 540
miles de euros).

Dentro de deterioros en el gjercicio 2012 se recogen 67 millones de euros de deterioro de la fabrica de T-
Solar (Ver nota 15).

Al 31 de diciembre de 2012 se incluyen en este epigrafe 141 millones de euros de valor nete (2011: 204
millones de euros) referidos a dos plantas de produccién de biodiesel (Ubicadas en Ferrol y Castellén) y que
son gestionadas a través de la sociedad dependiente Infinita Renovables,5.A. Estas plantas entraron en
explotacion en el gjercicio 2009. En el ejercicio actual se ha reconocido un deterioro de los activos por
importe de 52 millones de euros como consecuencia de las reestimaciones de los planes de negocios
realizadas durante el ejercicio originadas por los continuocs cambios regulatorios del negocio en Espafia.
Estos cambios estan principalmente relacionados con la regulacién de la asignacion de cantidades de
produccion de biodiesel para el cdmputo del cumplimiento de objetivos obligatorios de biocarburantes
estando pendiente de resolver dicha asignacion. El valor recuperable de estos activos esta calculado en base
a un plan de negocios que refleja la mejor estimacion de la Direccién, considerando una serie de hipotesis y
asuncicnes, siende una de las méas importantes el volumen de produccion basado en una asignacion de
cuota prevista asi como también el inicic de las actividades de comercializacion.

Dentro de este epigrafe se incluyen activos relacionados con la construccion y el mantenimiento de siete
lineas de transmision de 421 kilometros de longitud y cinco nuevas subestaciones en el estade de Texas
(Estados Unidos) realizada a través de la Sociedad Wind Energy Transmission Texas L.L.C. El periodo de la
concesion es ilimitado. A 31 de diciembre de 2012, los trabajos se encuentran en curso, siendo la inversion
total esperada de 464 millones de euros aproximadamente.

Dentro del salde del epigrafe se encuentran elementos asignados a proyectos situados en el extranjero por
un valor neto contable de 299.929 miles de euros (2011: 74.650 miles de euros).

Cabe mencionar que dentro de este epigrafe se encuentran registrados a 31 de diciembre de 2012
inmovilizados en curso por imporie de 66.243 miles de euros (2011: 34.866 miles de euros).

8.3. Financiacion de proyectos
La cancelacion de las Financiaciones de proyectos, esta prevista, a la fecha, realizarla segun el siguiente

calendario de acuerdo con las previsiones de “cash-flow” (Flujos de caja) a generar por los proyectos, y
segun [o establecido en los contratos correspondientes:

2012
No corriente
Corriente 2014 2015 2016 Posteriores  Subfotal Total
Vencimientos por afio 367.492 163.949 177.044 285.760 1.920.804 2.537.557 2.905.049
2011
No corriente
Corriente 2013 2014 2015 Posteriores  Subtotal Total
Vencimientos por ano 358.342 113.673 139.576 156.530 1.848.044 2.257.823 2.616.165
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Deniro del pasivo corriente del Grupo, existen financiaciones “puente” asociados al periodo de construccién
de las infraestructuras por importe aproximado de 250 millones de euros {(2011: 235 millones de euros), que
se espera se convierta en financiacién a largo plazo una vez se inicie el periodo de explotacion.

A 31 de diciembre de 2012 existen deudas por un valor total de 1.842.990 miles de euros (2011: 1.415.467
miles de euros) denominados en meneda extranjera, siendo la moneda de origen de la financiacién en su
mayor parte Reales brasilefios, Rupias Indias y Pesos Mexicanos.

Con fecha 11 de noviembre de 2011, la Sociedad del Grupo Cachoeira Paulista Transmissora de Energia,
§.A. realizo una emision de bonos por importe de 220 millones de délares con vencimientos periddicos hasta
el 11 de noviembre de 2023. El interés maximo anual que devengan estos bonos asciende al 8,4%. La
obligacion se registra en la CVM y la ANBIMA de Brasil.

Con fecha 11 de diciembre de 2011, Isclux Energia e Participagoes,S.A. realizo la emision bonos por un
importe de 140.000 miles de délares. Los bonos son amortizados de forma semestral y llevan un interés
equivalente al CDI+5,35%.

Con fecha 27 de junio de 2012, Linhas de Taubaté Transmissora de Energia, S.A. realizo una emisién bonos
por un importe de 148.500 miles de reales brasilefios. Los bonos son amortizados de forma anual y llevan un
interés equivalente al CDI+2,75%.

Con fecha 28 de febrero de 2013, la Scciedad Concesionaria Autopista Monterrey-Saltillc S.A. de C.V. ha
emitido bonos por un total a 4.200.000 miles de pesos mexicanos. Los bonos, denominados en UDIS, se
amortizaran el 29 de Diciembre de 2037 y devengan intereses a razon de un 5,9% anual. Al mismo tiempo la
Compaiiia ha amortizado y cancelado totalmente financiacién de proyecios senior que mantenia con
Santander, 5.A. y parcialmente el préstamo convertible subordinade contratado con el Fondo Nacional de
Infraestructuras (Fonadin). Asimismo, la Sociedad ha cancelado la permuta de fipos de interés designada
para [a cobertura del citado préstamo con Santander S.A.

Las Financiaciones de proyectos pueden tener como garantias habituales la prenda de acciones de la
sociedad promotora, otorgada por los socios de ésta, cesion de derechos de cobro o limitaciones scbre la
disposicion de los activos del proyecto, si bien, principalmente durante el periodo de construccion y hasta la
puesta en marcha de los proyectos, pueden existir ciertas garantias adicionales.

La totalidad de las financiacicnes estan referenciadas a distintas referencias de mercado, y contractualmente
se revisan en periodos que generalmente no exceden de los 6 meses. Es por ese motivo que los valores
razonables de las financiaciones tanto corrientes como no corrientes se aproximan a su valor en libros.

Adicionalmente, en la nota 19 se recegen otros instrumentos de financiacion de concesiones con entidades
no financieras (Préstamo convertible y pasivo financiere por acciones preferentes convertibles).

9. Inversiones en sociedades por puesta en equivalencia

El detalle y movimiento de las inversiones en sociedades por puesta en equivalencia se muestran a
continuacion:

31122012 3112/2011

Saldo Inicial 1 de Enero 34.634 178.996
Altas - -
Bajas - {128.875)
Traspasos (24.738) 300
Resultade sociedades puestas en equivalencia (6.320) (15.787)
Saldo final 31 de diciembre 3.576 34.634
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El fraspaso del ejercicio 2012 se corresponde a la operacion de adquisicion de |a sociedad “Las Cabezadas
de Aranjuez, S.L.”, sobre la cual se ha tomado el control y pasa a considerarse una sociedad dependiente

(Nota 32).

Las bajas del ejercicio 2011 se comresponden con la operacién de adquisicion de la inversion en Grupo T-
Solar Global, S.A. la cual debido a los movimientos que se detallan en la nota 32, han producido que se tome
el control de forma que ha pasado a considerarse una Sociedad del Grupo &n dicho afio.

La participacion del Grupo en sus negocios conjuntos consolidados por el método de participacion, ninguno
de las cuales cotiza en Bolsa, es la siguiente:

2012

Pais de
Nombre constitucion Activos Pasivos Ingresos  Resultados  Participacidn
Alglunia 5, S.L. Espafia 16.626 19.831 - {495) 50,00%
Pinares del Sur, S.L. Espaiia 30.766 39.909 18.580 (1.249) 50,00%
Lanscape Corsan , S.L. Espaha 273 51 - - 50,00%
2011

Pais de
Nombre constitucion Activos Pasivos Ingresos Resultados Participacion
Alglunia 5, S.L. Espafia 20.022 22.809 30 (599) 50,00%
Pinares del Sur, S.L. Espafia 44,709 52.290 8.702 {1.463) 50,00%
Las Cabezadas Aranjuez, S.L. Espafia 54.005 57.029 3 (134) 40,00%
Lanscape Corsan , S.L. Espafia 275 52 - - 50,00%

La participacion del Grupo
siguiente:

en sus principales asociadas, ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, es la

2012
Pais de
Nombre constitucién Activos Pasivos Ingresos Resultados  Participacion
Autopista Madrid-Toledo, S A.  Espafa 582.342 529.570 4985 (8.732) 25,50%
Gestion de Participes de
Biorreciclajes, S.L. Espafia 283 307 - - 33,33%
Proyectos Inmobiliarios
Residenciales, S.L. Espafia 7.122 9.965 - - 23,75%
Albali Sefalizacién, S.A, Espafia 100.974 95.886 2.463 (258) 7,50%
2011
Pais de
Nombre constitucion Activos Pasivos Ingresos Resultados  Participacion
Autopista Madrid-Toledo, S.A.  Espafia 516.521 455,017 7.141 (18.233) 25,50%
Gestién de Participes de
Biorreciclajes, S.L. Espania 283 3o7 - - 33,33%
Proyectos Inmobiliarios
Residenciales, S.L. Espafia 7.122 9.965 - - 23,75%

Cabe mencionar que para valorar sus participaciones el Grupo ha realizado un proceso de homogeneizacion
ajustando las cifras antes mencionadas en aplicacion de las politicas contables descritas en la Nota 2.
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10. Inversiones financieras

El detalle y movimiento las inversiones financieras se muestran a continuacion:

2012 2011
Saldo inicial 10.956 11.512
Altas 2.813 3.035
Bajas (1.925) {1.873)
Traspasocs - 118
Pérdidas por deterioro de valor (Nota 27) - (1.837)
Saldo final 11.844 10.956
Menos Parte no corriente (11.844) {10.956)

Parte corriente - -

A efectos de valoracién las inversiones financieras se clasifican como activos financieros disponibles para la
venta. (Ver nota 2.10).

Durante el ejercicic 2011 el Grupo acordd un canje con Caja Castilla la Mancha Corporacién, S.A. a traves
del cual entregd su participacion en la sociedad "Synergy Industry and Technology, S.A." recibiendo a cambio
las acciones que representaban el 4,75% del capital social de Grupo T-Solar Global, S.A. Esta operacion
supuso un impacto en la cuenta de resultados de! Grupo de un beneficio por importe de 17.365 miles de
euros (ver nota 27).

Para aquellas inversiones mincritarias en entidades que no cotizan en ningln mercado activo y donde el
Grupo no tiene influencia significativa, debido a que se trata de inversiones residuales en compariias de
tamafio poco significativo dentro del Grupo y a la imposibilidad de aplicar técnicas de valoracién de dichas
inversiones se presentan al coste de adquisicién, netos de deterioro de valor determinados a partir de la
informacion financiera de las respectivas sociedades. Dentro de este apartado no se incluyen inversiones en
titulos de deuda.

Las inversiones financieras estan denominadas en su totalidad en euros. La exposicion maxima al riesgo de
crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor en libros de las inversiones financieras.

Los saldos de los instrumentos financieros de este epigrafe se categorizan dentro del grupo 3 a efectos de

procedencia de la informacion de los datos utilizados para determinar su valor razonable segin la NIIF 7(Ver
nota 2.10).
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11. Instrumentos financieros derivados

Los saldos al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 correspondientes a los instrumentos financieros derivados
son los siguientes:

2012 2011
Activos Pasivos Activos Pasivos

Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos

de efectivo - (216.520) - (191.308)
Permutas de tipo de interés — mantenido para su

negociacion 1.372 - 1.147 -
Contratos a plazo de moneda extranjera —

coberturas de flujos de efectivo 2.5682 (8.043) 6.209 (7.451)
Contratos a plazo de moneda extranjera —

mantenido para su negociacién 51 - - -

Total 4.005 (224.563) 7.355 {198.760)

Menos parte no corriente:

Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos

de efectivo - (196.072) - {174.304)
Permutas de tipo de interés — mantenido para su

negociacion - - 1.146 -
Contratos a plazo de moneda extranjera —

coberturas de flujos de efectivo 12 4) 9 (55)
Contratos a plazo de moneda extranjera —

mantenido para su negociacion - - - -

12 {196.076) 1.155 (174.359)
Parte corriente 3.993 (28.487) 6.201 {24.400)

Los derivados mantenidos para su negociacion se clasifican como un activo o pasivo corriente. El valor
razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

La parte neta no efectiva reconocida como un ingreso en la cuenta de resultados originada por cobertura de
flujos de efectivo y valor razonable asciende a un ingreso de 101 miles de euros (2011: 1.460 miles de euros)
(Ver Nota 27).

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable
de los activos derivados del balance.

Los saldos de los instrumentos financieros de este epigrafe se categorizan dentro del grupo 2 a efectos de
procedencia de la informacién de los datos utilizados para determinar su valor razonable segun la NIIF 7. (Ver
nota 2.10).

Contratos a plazo de moneda extranjera

Los importes del principal nocional de los contratos de venta de divisas a término, principalmente venta de
USD contra compra de euros (nelas de compra de USD contra venta de euros), pendientes a 31 de diciembre
de 2012 eran de 124.443 miles de USD (2011: 36.635 miles de USD).

Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en moneda extranjera
ocurran en distintas fechas dentro de los préximos doce meses. Las pérdidas y ganancias reconocidas en la
reserva de cobertura en el patrimonio neto sobre los contratos a plazo de moneda extranjera a 31 de
diciembre de 2012 se reconocen en la cuenta de resultados en el periodo o periodos durante el cual la
transaccién cubierta afecta a la cuenta de resultados. Esto sucede normalmente dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance, a menos que la ganancia o la pérdida se hubieran incluido en el importe
inicialmente reconocido por la compra de activos fijos, en cuyo caso, dicho reconocimiento se produce
durante la vida del activo {entre cinco y diez afios).
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Se presenta a continuacion las caracteristicas de los principales contratos a plazo de moneda extranjera

vigentes al 31 de diciembre de 2012:

Fecha de
Denominacion del proyecto o Vencimiento Valor
Sociedad del grupo Operacion Moneda (**) Final nocional (*)

Forward Isolux Ingenieria Venta QAR 16/01/2013 {76.527)
Forward Isolux Ingenieria Venta UsD 31/112{2015 (1.216)
Forward Isolux Ingenieria Compra Usp 31/05/2013 2.704
Forward Isolux Ingenieria Venta uUsb 04/01/2013 (35)
Forward |solux Ingenieria Compra UsD 04/01/2013 29.571
Forward |solux Ingenieria Venta UsD 01/02/2013 {18.668)
Forward |sclux Ingenieria Compra usb 30/07/2013 67.265
Forward Isclux Ingenieria Venta usb 28/06/2013 (8.321)
Forward Isolux Ingenieria Compra uspb 31/12/2013 46.136
Forward Isolux Ingenieria Venta MXN 10/01/2013 (9.837)
Forward Isolux Ingenieria Venta UsSh 31/01/2013 (362)
Forward Isolux Ingenieria Compra ushD 04/01/2013 17.429
Forward Isolux Ingenieria Venta Usp 30/09/2014 (40.224)
Forward Isolux Ingenieria Compra UshD 06/05/2014 35.948
Forward Isolux Ingenieria/Tecna Venta usbD 31/01/2013 {15.965)
Forward 1solux Ingenieria/Tecna Compra usp 07/01/2013 11.182

(*) Vigente al 31 de diciembre de 2012

(**) USD: Délar Americano; QAR: Real Qatari; MXN: Peso Mexicano

Se presenta a continuacién las caracieristicas de los principales contratos a plazo de moneda extranjera

vigentes al 31 de diciembre de 2011:

Fecha de
Denominacién del proyecto o vencimiento Valor
Sociedad del grupo Operacion Moneda {**) final nocional (*}
Forward lIsolux Ingenierla Compra CHF 25/01/2012 309
Forward Isolux Ingenieria Venta QAR 2510112012 {99.597)
Forward Isolux Ingenieria Compra UsD 31/05/2013 14.428
Forward Isolux Ingenier(a Venta uso 31/12/2015 (10.317)
Forward Isolux Ingenieria Venta MXN 31/01/2012 (9.837)
Forward Isolux Ingenieria Compra usD 31/08/2012 68.086
Forward Isolux Ingenieria Venta usD 31/01/2012 (27.672)
Forward Isolux ingenieria Compra uspD 30/11/2012 118
Forward Isolux Ingenieria Venta usD 3171212012 (88)
Forward |solux Ingenieria Compras BRL 25/04/2012 23.581
Forward Isolux Ingenierla Venta BRL 25/10/2012 (10.461)
Forward Isolux Ingenieria Venta BRL 26/02/2013 (40.948)
Forward 1solux Ingenieria/Tecna Compra UsD 09/01/2012 5.805
Forward Isclux Ingenieria/Tecna Venta usp 31/01/2012 {6.016)
Forward Isclux Ingenietia/Tecna Compra usb 30/08/2012 25.819
Forward Isolux Ingenieria/Tecna Venta UsD 31/07/2012 (33.526)

(*) Vigente al 31 de diciembre de 2011

(**) USD USD: Dolar Americano; QAR: Real Qatari; CHF: Franco Suizo, MXN: Peso Mexicano BRL: Real Brasilefio.

Si bien todas las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron contratadas con objetivo de
cobertura, debido a los criierios de contratacidén y designacién existentes en las politicas del Grupo al
momento de la contratacion de dichas operaciones, alguna de las mismas no cumplia los requisitos de
coberiura establecidos por las NIIF-UE.

Las pérdidas y ganancias reconocidas en la reserva de cobertura en el patrimonio neto (netos de efecto fiscal
y socios externos) originados por cobertura de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2012 ascienden a
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(4.412) miles de euros (2011: (852) miles de euros), y se irén transfiriende a la cuenta de resultados de forma
continua hasta que se liquiden lo respeciivos contratos. Los forwards de coberiura no generaron
liquidaciones en el presente ni pasado ejercicio.

Permutas de tipo de interés

Los importes del principal nocional de los coniratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31 de
diciembre de 2012 fueron de 1.528.256 miles de euros (2011: 1.752.546 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2012, para las operaciones en las que el tipo de interés es variable cobrado a
EURIBOR, los tipos de interés fijo varian entre un 1,80% y un 5,09% (2011: 1,80% y 5,05%) para las
operaciones en las que el tipo de interés variable cobrado es el TIE (tipo variable ulilizado para dos
proyectos en México} los tipos de interés fijo son de un 8,20% (2011; 5,02% y 8,20%) mientras que para las
operaciones en las gue el tipo de interés variable cobrado es el Libor (lipo variable utilizado para las
sociedades Wind Energy Texas) los tipos de interés fijo varian entre un 1,91% y un 1,96% (2011: 1,96% y un
3,60%).

Las pérdidas y ganancias reconocidas en la reserva de cobertura en el patrimonio neto {netas de efecto fiscal
y socios externos) por los contratos de permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 ascienden a
(44.683) miles de euros (2011: (59.889) miles de euros), y se irdn transfiriendo a la cuenta de resultados de
forma continua hasta que se reembolsen los préstamos bancarios. Las liquidaciones de estos derivados
generaron una pérdida de 24.660 miles de euros (2011: pérdidas de 20.897 miles de euros).

Se presenta a continuacidn las caracteristicas de los principales contratos de permutas de interés vigentes al
31 de diciembre de 2012:

Tipo de
Fecha de Valor Tipo de | interés
Fecha de | vencimiento | nocional interés variable

Denominacién Contrato Final {Miles) | Moneda | fijo cobrado
GRUPO ISOLUX (ING) 11/09/2009 | 02/06/2013 50.000 Eur 2,66% | Euribor
GRUPQO ISOLUX (KBC) 28/04/2010 03/06/2013 50.000 Eur 1,97% Euribor
GRUPO ISOLUX (KBC) 22/06/2010| 18/06/2013 85.000 Eur 1,80% | Euribor
GRUPO 1SOLUX 10/09/2010 | 29/06/2015] 532.000 Eur 2,03% | Euribor
GRUPO 1SOLUX 28/06/2011 | 29/06/2014 41.650 Eur 2,20% | Euribor
GRUPO ISOLUX 16/05/2011 16/05/2015 45.000 Eur 3,05% | Euribor
HIXAM | 05/02/2007 | 29/12/2022 60.391 Eur 4,36% | Euribor
HIXAM 1 13/01/2010 | 2312/2025 28.638 Eur 3,60% | Euribor
UTE ZONABA 19/05/2008 | 20/05/2024 6.665 Eur 4,82% | Euribor
INFINITA RENOVABLES 05/01/2010 | 30/12/2016] 136.195 Eur 3,79% | Euribor
Infra Netherlands SALTILLO.MONTERREY (***} | 30/05/2007 | 30/05/2025 | 1.849.776 Mxn 8,20% | TIE {*)
Infra Netherlands PEROTE XALAPA 13/02/2008 | 14/02/2022 | 1.516.927 Mxn 8,20% | TNE (")
Infra Netherlands CONCESIONARIA A4 01/08/2008 | 16/06/2025 46.364 Eur 4.45% | Euribor
Infra Netherlands WIND ENERGY TEXAS 02/08/2011 | 31/03/2016 | 115.093 Usd 1,91% | Libor
Infra Netherlands WETT HOLDINGS 31/08/2011 |  31/03/2016 19.182 Usd 1,96% | Libor
Préstamo sindicado del BBVA (**) 16/07/2008 | 31/12/2027 | 362.284 Eur 5,09% | Euribor
Préstamo de La Caixa (™)} 18/06/2009 18/06/2021 B.666 Eur 4,09% | Euribor
Préstamo del Santander loan (™} 04/01/2009 | 04/12/2023 5.111 Eur 4.00% | Euribor
Préstamo sindicado de Banesto (™) 31/12/2010F  20/12/2023 25.211 Eur 3,68% | Euribor
Préstamo de Bankia (**) 18/03/2010 | 23/04/2026 1.629 Eur 3,66% | Euribor
Préstamo Raggio di Puglia (**) 25/01/2012 | 29/06/2029 11.835 Eur 2,73% | Euribor
Préstamo sindicado del Banco NCG (**%) 22M12/2008 | 3112/2026 31.512 Eur 3,96% | Euribor

{*) Tipo de interés mexicano de referencia a largo plazo
{**) Correspondientes a Grupo T- Sclar Global
(***} Cancelado en 2013
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Se presenta a continuacion las caracteristicas de los principales contratos de permutas de interés vigentes al
31 de diciembre de 2011;

L Fecha de Fecha de Valor Tipo de | Tipo de interés
Denominacion contrato venc_lmlento noc_lonal Moneda |ntgres variable
final {miles) fijo cobrado

Grupo Isolux Corsan 11/09/2009 | 03/06/2013 50.000 Eur 2,66% Euribor
Grupo Isolux Corsan 23/06/2009 23/06/2012 20.000 Eur 2,44% Euribor
Grupo Isolux Corsan 24/02/2009 | 24/02/2012 20.000 Eur 2.47% Euribor
Grupo Isolux Corsan 22/06/2009 | 18/06/2013 85.000 Eur 1,80% Euribor
Grupe Isolux Corsan 10/09/2010 | 29/06/2015 532.000 Eur 2,02% Euribor
Grupo Isolux Corsan 28/04/2010 | 03/06/2013 50.000 Eur 1,97% Euribor
Grupo Isolux Corsén 16/05/2011 | 16/05/2015 45.000 Eur 3,05% Euribor
Grupo Isolux Corsan 28/06/2011 | 28/06/2014 57.517 Eur 2,20% Euribor
Préstamo Cova da Serpe Il 23/01/2012 | 21/07/2025 13.718 Eur 3,60% Euribor
Préstamo Infinita Renovables 05/01/2010 | 30/12/2016 167.368 Eur 3,79% Euribor
Préstamo Hixam 07/02/2007 | 29/12/2022 61.395 Eur 4,36% Euribor
Préstamo Concesionaria Saltillo Mxn
Monterrey 28/009/2007 | 30/05/2025 2.314.546 8,20% TIIE {*)
Préstamo Sociedad Concesionaria Eur
Autovia A-4 01/08/2008 | 15/06/2025 57.592 5,05% Euribor
Préstamo Concesionaria Perote- Mxn
Xalapa 18/08/2011 14/12/2012 475.000 5,02% TIE{)
Préstamo Concesionaria Perote- Mxn
Xalapa 13/02/2008 | 14/01/2022 1.895.320 8,20% TIE(™)
Préstamo HIXAM Il 13/01/2010 | 23/12/2025 29.735 Eur 3,60% Euribor
Préstamo Sociedad Concesionaria Eur
Zona 8-A 25/02/2008 | 25/02/2024 7.140 4,79% Euribor
Préstamo Wind Energy Trans Usd
Texas Hold. 29/07/2011 | 31/03/2016 1.899 1,96% Libor
Préstamo Wind Energy Trans. Usd
Texas 29/07/2011 | 31/03/2016 27.157 3,60% Libor
Syndicated loan from NCG (**) 22/12/2008 | 31/12/2026 | 40,557 Eur 3,96% Euribor
Préstamo sindicado del BBVA (**) 15/07/2008 | 311212027 462,724 Eur 5,09% Euribor
Préstamo de La Caixa (**} 18/06/2008 | 18/06/2021 11.098 Eur 4,09% Euribor
Préstamo del Santander loan (**} 04/01/2008 | 04/12/2023 6.572 Eur 4,00% Euribor
Préstamo sindicado de Banesto () | 31/12/2010 | 20/12/2023 10.673 Eur 3,45% Euribor
Préstamo de Bankia (**) 18/03/2010 | 23/04/2026 2.090 Eur 3,65% Euribor
Préstamo sindicado de Banesto (™) | 22/12/2010 | 20/12/2023 22.367 Eur 3.54% Euribor

(*} Tipo de interés mexicano de referencia a largo plazo
(**) Correspondientes a Grupo T- Solar Global
(***y Cancelado en 2013

A 31 de diciembre de 2012, El Grupe tiene firmado con varias entidades financieras contratos de cobertura de
tipos de interés (swap), destacando el contratado el 10 de septiembre de 2010, con fecha de vigencia efectiva
de 14 de febrero de 2011 y con fecha de vencimiento 29 de junio de 2015 que aseguran un tipo del 2,025%
para una deuda de 532.000 miles de euros, en relacién con los préstamos sindicados a largo plazo novados,
ampliados y refundidos con fecha 29 de junio de 2010 en un Unico contrato de 552.000 miles de euros que
cancela estos, y cuya entrada en vigor es el 14 de febrero de 2011.

Con fecha de 28 de junio de 2011 el Grupo contrald con varias entidades financieras una permuta de tipo de
interés con fecha de vigencia de 05 de julio de 2011 y con vencimiento de 28 de junio de 2014 que asegura
un tipo de 2,195% para una deuda de 57.517 miles de Euros.

En el 2010 se procedid a renegociar el contrato de permuta de tipo de interés del préstamo de Infinita
Renovables S.A. Enfre las condiciones mas significativas del nuevo contrato destaca que la fecha de
vencimiento se establece el 30 de diciembre de 2016, el impore nocional cubierto es de 167.368 miles de
Euros (2011:167.368 miles de euros) y el tipo garantizado es del 3,79% (2011: 3,79%) pagadero
semestralmente.
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Asimismo, los derivados que cubrian los prestamos de 200 millones y 305 millones fueron sustituidos por el
derivado que cubre el nocional de 532 millones de la financiacidon con la modalidad “Forward Start Facility”
mencionado en la nofa 20.1.

Cross Currency SWAP

La Sociedad brasilefia Viabahia Concesionaria de Rodovias S.A. tiene contratado un "Cross Currency Swap”
relativo a los saldos de deuda denominados en délares americanos (8.216 miles de euros), con el objeto de
convertir a un tipo de interés fijo un intereses variable, y fijar el tipo de cambio entre reales y ddlares a la
fecha de vencimiento del préstamo (Junio de 2013).

Opciones de compra y venta de participaciones

En Octubre de 2011 se firmo un acuerdo por el cual se cancela un préstamo otergado por Corpfin Capital
Asesores, S.A. y otros fondos a Grupo T-Solar Global, S.A. (GTSG) que era convertible en acciones de
GTSG. Para la cancelacion de dicho préstamo, se hace entrega en efectivo de 10,8 millones de euros, asi
como acciones de Grupo T-Solar Global equivalentes al 11,66% del capital de dicha Sociedad.

Asi misma, se firma un acuerdo entre Grupo Isolux Corsan, S.A. y Corpfin Capital Asesores, S.A. y otros
fondos, mediante el cual las acciones de GTSG que reciben dichas entidades, quedan sujetas a una opcién
de venta y a una opcion de compra en virtud de los cuales, el Grupo quedaria comprometido (bajo la opcién
de venta) o por el contrario tendria derecho (bajo la opcidn de compra) a adquirir tales acciones bajo unas
determinadas condiciones (que son diferentes entre ambas opciones). Las opciones son gjercitables entre 30
de abril y 31 de mayo de 2016 en el caso de la opcion de venta, si bien existen situaciones de eventos de
liquidez que darian lugar a un ejercicio anticipado, y entre 1 de enero de 2014 y 28 de febrero de 2016 en el
caso de la opcion de compra, a un precio pactado de 75,6 mitlones de euros (gue puede variar en funcion a la
fecha de ejercicio y otras condiciones).

Estas opciones han sido valoradas considerando su valor razonable a 31 de diciembre de 2012 que asciende
a 5.995 miles de euros.

12. Clientes y otras cuentas a cobrar

El detalle de |a cuenta de clientes y otras cuentas a cobrar se muestra en la tabla siguiente:

3111212012 311212011

No corriente

Préstamos Sociedades puesta en equivalencia 6.642 28.096
Clientes por ventas y prestacion de servicios 25.078 39.586
Otras cuenlas a cobrar 104.726 57.077

136.446 124.759
Corriente
Clientes por ventas y prestacion de servicios

567.627 667.550
Clientes — Obra ejecutada pendiente de certificar 692.451 661.979
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (55.050) (15.806)
Clientes — Neto 1.205.028 1.313.723
Clientes empresas sociedades puesta en equivalencia 1.379 1.300
Prestamos sociedades puesta en equivalencia 3.699 6.472
Deudores varios 30.284 93.648
Administraciones pulblicas 199.183 210.965
Anticipo a proveedores 292510 154.275
Ofros deudores 240.935 106.548

1.973.028 1.886.931
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Adicionalmente a esfas cuentas por cobrar, en la nota 8.1 se incluyen cuentas por cobrar relativas a
proyectos concesionales de lineas de transmision eléctrica bajo modelo financiero por importe de 944.357
miles de euros (2011: 741.169 miles de euros).

Dentro del epigrafe clientes por ventas y prestacidn de servicios se recogen 68.291 miles de euros (2011:
26.486 miles de euros) correspondientes a [a parte a cobrar a corto plazo de los activos concesionales
registrados bajo modelo financiero. (Ver nota 8.1).

No existe un efecto significativo sobre los valores razonables de los epigrafes clientes y otras cuentas a
cobrar por registro a coste amortizado, ya que los valores nominales se consideran una aproximacion al valor
razonable de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2012 se han deducido 148.207 miles de euros (2011: 197.412 miles de euros), que
cormresponden a créditos por contratos de método aleman y otras facturas cedidas a terceros con anterioridad
a su vencimiento. Dichos activos han side dados de baja de balance al considerar que cumplen las
condicicnes establecidas por la NIC 39 sobre bajas de activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2012 dentro del epigrafe de clientes por ventas y prestacion de servicios existen
operaciones que corresponden a efectos descontades o créditos anticipados con entidades financieras por
importe de 95.601 miles de euros (2011: 79.720 miles de euros).

El Grupo ha reconocido una pérdida de 49.044 miles de euros por la pérdida por deterioro del valor de sus
cuentas comerciales a cobrar durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (2011: 5.599 miles de
euros).

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro del valor de cuentas comerciales a cobrar ha sido el
siguiente:

2012 2011
Saldo inicial 15.806 15178
Dotaciones 49.044 5.5699
Aplicaciones (9.801) (4.970)
Traspasos 1 (1)
Saldo final 65.060 15.806

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro
de valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédite a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable

de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. No es politica del Grupo
contratar seguros de caucion que cubran las cuentas a cobrar.
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El saldo de Clientes por venias y prestacion de servicios incluye los siguientes importes denominados en
monedas distintas del euro:

2012 2011

Dolar estadounidense 27.752 60.150
Rial gatari 15.380 14.750
Real brasilefio 35.521 40.698
Pesc argentino 54.017 45.786
Peso mexicano 3.987 8.806
Dinar argelino 3.588 8.615
Rupia India 18.187 9.651
Peso chileno 6.807 -
Otras monedas 6.069 7.162
171.318 195.618

El importe total de los costes incurridos y beneficios reconocidos {menos pérdidas reconocidas) para todos
los contratos de construccion en curso a la fecha de balance era de 5.415 millones de euros (2011: 3.977
millones de euros) y 301 millones de eures (2011: 270 millones de euros), respectivamente.

Dentro del epigrafe “otros deudores” en el activo corriente se recoge una cuenta a cobrar en ddlares por
imporie de 160.062 miles de euros por los desembolsos pendientes de recibir del fondo Infra-PSP Canada
Inc, relacionados con la operacién indicada en la nota 32 a). La parte a largo plazo recogida dentro del
epigrafe “otras cuentas a cobrar” asciende a 32.012 miles de euros.

13. Existencias

El detalle de la cuenta de existencias se muesira en la tabla siguiente:

31M12/2012 31112/12011

Promociones inmobiliarias en curso 279.125 211.457
Materias primas y praductos terminados 75.439 73.687
Costes activados de proyectos 50.166 72.581

404.730 357.725

El detalle de las promociones inmobiliarias en curso en funcion de su ciclo es como sigue:

31/12/2012 311272011

Promociones inmobiliarias en curso ciclo corto 50.681 51.651
Promociones inmobiliarias en curso ciclo largo 228.444 159.806
279.125 211.457

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen compromisos de venta relativos a promociones inmobiliarias en
curso. El Grupo ha recibido anticipos por importe de 16 miles de euros (2011: 16 miles de euros) que se
encuentran incluidos en el pasivo del balance consolidado en el epigrafe de “Anticipos de clientes”.

Durante el ejercicio 2012 se han capitalizado intereses por un valor de 583 miles de euros (2011: 679 miles
de euros), correspondientes a los intereses devengados en el periodo de construccion de promociones
inmobiliarias, y que surgen de financiaciones directas recibidas para la construccion de las respeclivas
promociones.

Durante el ejercicio 2012 se recibieron bienes en dacién de pago, por valor de 2.318 miles de euros (2011:
No se recibieron).
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El importe de la promociones inmobiliarias en garantia de financiacion recibida a 31 de diciembre de 2012
asciende a 63.655 miles de euros (2011: 39.422 miles de euros).

Durante el gjercicio 2012 se han deteriorado promociones inmobiliarias en curse por importe de 9.717 miles
de euros en funcidn de los valores de mercado de las mismas determinados a pariir de informes de expertos
independientes (2011; 4.785 miles de euros).

14. Efectivo y equivalentes al efectivo y Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

141 Efectivo y equivalentes al efectivo
El desglose de saldos de Efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

31/12/2012 3112/2011

Caja y bancos 443.530 482 156
Depositos en entidades de crédito a corto plazo y otros 118.317 182.210
561.847 674.266

Este epigrafe incluye efectivo (efectivo en caja y depdsitos bancarios a la vista) y equivalentes al efectivo (es
decir, las inversiones a corto plazo de gran liguidez, facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, generalmente, en un plazo maxime de tres meses, o siendo superior sin resfricciones ni
penalizaciones a la disponibilidad y cuyc valor esta sujeto a un riesgo poco significativo de cambios).

Del importe total correspondiente a efective y equivalenie al efectiva proceden de Uniones Temporales de
Empresas la cantidad de 58.570 miles de euros (2011: 111.026 miles de euros) y de Negocios Conjuntos la
cantidad de 245.742 miles de euros (2011: 23.057 miles de euros).

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos en moneda distinta de euro por un total de 326.889 miles
de euros {2011; 395.805 miles de euros).

A efectos del estado de flujos de efectivo, el saldo de fesoreria incluye el saldo del epigrafe de efectivo y
equivalentes al efectivo.

Al cierre del ejercicio 2012, dentro de “Caja y Bancos” se recogian 7.200 miles de euros {2011: 7.200 miles
de euros) cuya disponibilidad se encuentra restringida en funcién de las condiciones del crédito que se
obtuvo, para financiar el proyecto de Hixam [1.

Dentro de los saldos de bancos se encuentran saldos destinados a la cobertura del servicio de la deuda por
importe de 3.696 miles de euros (2011: 5.727 miles de euros).

Durante el gjercicio 2012, las principales operaciones que no han supuesto movimientos de efectivo son las
siguientes:

- Combinacion de negocios del Isclux Infraestructure Nethetlands. (nota 32).
- Combinacién de negocios de Las Cabezadas (Nota 32).

Durante el ejercicio 2011, las principales operaciones que no han supuesto movimientos de efeclivo son las
siguientes:

- Activacion de parte de la concesion obtenida de una autopista de peaje en la India (Varanasi) por importe
de 106.671 miles de euros. (Ver nota 8.1)

- Activacién de parie de la concesion obtenida de una autopista de peaje en la Brasil (Viabahia) por
importe de 244.652 miles de eurcs. (Ver nota 8.1.)

- Canje de acciones de Synergy Industry and Technology, S.A. por acciones de Grupo T-Solar Global por
importe de baja de activos por 1.873 miles de euros y un alta de 19.238 miles de euros. (Ver nota 10)
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14.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
El desglose de saldos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados es el siguiente:

31/12/2012 31/12/2011
Depdsitos en entidades de credito a corto plazo y otros 1.484 14.447
1.484 14.447

En ¢l ejercicio 2011 dentro de este epigrafe se recogen principalmente acciones de enfidades financieras
cotizadas, que son consideradas de disponibilidad inmediata, al cotizar dentro de un mercado continuo y
regulado. Las acciones que se incluyen a 31 de diciembre de 2012 en el saldo, se han deteriorado por importe de
1.837 miles de euros.

15. Actividades Discontinuas

Durante el ejercicio 2012, el Grupo clasificé la actividad de fabricacién de paneles de energia solar
fotovoltaica como actividad discontinuada, debide a la decisién de abandonar estas operaciones, por los
motivos que se exponen a continuacion, y teniendo en cuenta que este componente de actividad cumple con
los criterios de la NIIF 5 para proceder a dicha clasificaci6n.

A pesar de haber realizado distintas actuaciones con el fin de continuar con la actividad, la misma fue
abandonada por el Grupo durante el ejercicio 2012 debido a las siguienies situaciones:

- Inseguridad regulatoria: los continuos cambios normativos a los que se enfrentaron en los ltimos afios
los productores de energia solar fotovoltaica acogidos al régimen especial, que han afectado al Grupo como
proveedor de las placas solares a los posibles productores. Ademas, la referida inseguridad juridica ha
ocasionado una gran incertidumbre sobre potenciales inversores en el capital del sector, lo que no ha
posibilitado el acuerdo en las distintas negociaciones gue se han llevado a cabo.

- Crecienie competencia internacional: [a irrupcion en el mercado de competidores, sobre todo de paises
como China, con unos costes muy inferiores a los de Europa, ha supuesto una fuerte competencia a las
empresas europeas del sector, entre ellas el Grupo. Prueba de ello, la Comisién Europea esta investigando
las sospechas de que los fabricantes chinos de paneles solares venden sus productes muy por debajo de los
costes de produccion, con la finalidad de concretar medidas que podrian adoptarse al respecto, de indole
arancelario.

De cara a cumplir con lo establecido en la NIIF 5, el Grupo, procede a presentar la informacién de esta
actividad en una linea aparte de la cuenta de resultados, asi como su comparativo de! ejercicio 2011.
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El desglose de la cuenta de resultados del ejercicio 2012 asi como los importes del ejercicio 2011

anterior es como sigue:

2012 2011

Total ingresos de explotacion 31.776 33.644
Total gastos de explotacién (151.960}) (38.625)
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro de valor (115.819) {4.073)
Otros gastos de explotacidn (36.141}) (34.552)
Resultado de explotacién {120.184) {4.981)
Gaslos financieros {2.360) (1.914)
Ingresos financieros - (36)
Resultado financierc neto {2.360) {1.950)
Resultado antes de impuestos (122.544) (6.930}
Impuesto sobre las ganancias 10.723 1.904
Resultado del ejercicio Operaciones Continuadas {111.821) (5.028)
Resultado del ejercicio
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad (58.998) (2.958)
Intereses minoritarios {52.823) (2.068)

{111.821) (5.026)

Dentro de la linea "Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro de valor’ se recoge el deterioro de la
fabrica que desarrollaba esta actividad. El deterioro se ha realizade en base al valor de mercado otorgado por

expertos independientes en situacian de no actividad.

A la fecha de formulacién de las cuentas la direccién del Grupo se encuentra estudiando las diferentes

opciones de cara al futuro de esta linea de negocio y sus activos.

Los flujos de efectivo generados por esta unidad de negocio en el ejercicio 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Flujo de Actividades de explotacién (8.999) {10.399)
Flujo de actividades de Inversion {283) 571
Flujo de actividades de financiacién {4.453) (4.480)
Efecto tipos de cambio {473) (3.426)
Variacién neta de efectivo v eauivalente de efectivo 1.117 4.453
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16. Capital social, prima de emision y reserva legal

a) Capital suscrito

El capital suscrito de la Sociedad dominante se compone de 90.085.006 acciones (2011: 87.316.199
acciones) ordinarias al portador de 0,20 euros (2011: 0,20 euros) de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas ascendiende a un importe de 18.017 miles de euros (2011: 17.463 miles de euros). No
existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Las sociedades que participan en el capital social son las siguientes:

2012 2011

N° Acciones % Participacion N° Acciones % Participacion
Construction Investment Sarl 46.864 562 52,02% 46.864.562 53,67%
Inversiones Cor_porativas SA {*) ] 10.573.339 11,74% 10.673.339 12,11%
CCAN 2005 Inversiones Societarias, $.C.R, 1.535.266 1,70% - %
Corporacién Empresarial Cajasol, 5.A.U. 14 572.815 16,18% 13.629.406 15,61%
Carlera Perseidas, S.L. 9.021.752 10,01% 8.731.620 10,00%
Charanne B.V. 2.182.905 2,42% 2,182,905 2.50%
Total 90.085.006 100,00% B87.316.199 100,00%

(") Antigua GCM Corporacidn

Con fecha 27 de Diciembre de 2012 , el Consejo de Administracion del Grupo, se aprobé una ampliacion de
capital por valor de 554 miles de eurcs mediante la emision de 2.768.807 nuevas acciones de valor nominal
de 0,20 Euros. Dicho aumento de capital se realizé con una prima de emision de acciones de 57.824 miles de
euros. Este aumento de capital fue integramente suscritc y desembolsado mediante la aportacidon no
dineraria de acciones de la sociedad Grupo T-Solar Global S.A.

b) Prima de emision

Esta reserva es de libre distribucidn y asciende al importe de 526.237 miles de euros (2011: 468.413 miles de
euros).

¢) Reserva legal y otras reservas indisponibles

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. El importe de esta reserva a 31 de diciembre de 2012
y 2011 asciende a 3.493 miles de euros. A 31 de diciembre de 2011 se encontraba totalmente constituida,
como producto de la ampliacion de capital del ejercicio arriba descrita en los préximos ejercicios una parte del
beneficio se debera destinar a la dotacién de esta reserva.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Adicicnalmenie se incluye en esta reserva aquella que surge de aplicar en la Sociedad dominante lo
dispuesto en con el articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capital: "En cualquier caso, debera dotarse
una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparezca en el activo del balance de situacion,
destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menocs, un cinco por ciento del importe del
citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, ¢ éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre
disposicién.” El saldo a 31 de diciembre de 2012 de esta reserva asciende a 9.428 miles de euros. {2011:
7.071 miles de eurcs).
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17. Diferencias acumuladas de conversion

El desglose por sociedades / subgrupos del epigrafe Diferencias acumuladas de conversién es el siguiente:

Sociedad o subgrupo 2012 2011
|solux de México S.A. de CV (457) (2.131)
Isolux Energla y Participaciones Ltda. (*) - (13.495)
Carreteras Centrales Argentina, S A. 1.096 -
Constructora autopista Perote Xalapa, S.A. de C.V. (180) -
Isolux Corsan Argelia, S.A. (1.084) -
{solux Corsan Energias Renovables, S.A. (2.298) -
Isolux Proyectos e Instalaciones, Ltda, {25.368) 502
Powertec Proyectos y obras, Ltda. 880 737
Isolux Corsan Do Brasil, S.A. 4.030 1.070
Isolux Corsan Polonia, Sp Zoo (218) (304)
Concesionaria Autopista Saltillc-Monterrey, S.A. de C.V.(*) - (2.439)
Tecna Estudios y Proyectos de Ingenieria, S.A. ¥ Sociedades dependientes (2.894) (3.043)
Lineas Mesopotamicas Argentinas, S.A. [GX)] (30)
Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A.(*) - (6.409)
Azul de Cortes, S.A. De C.V. 5.481 4,282
Soma-Isolux NH One Tollway Pyt Ltda.(*) - (3.258)
Soma-lsolux Surat Hazira Tollway Pvt Ltd.(*} - (637)
Soma-lsolux Kishangarh - Ajmer - Beawar Tollway Pvt. Ltd.(*) - (747)
Isolux Corsan Argentina, S.A. {907} (77
Agua Limpa Paulista, S.A. 0 967
Viabahia Concessionaria de Rodovias, S.A.(*} - (95}
Corsan Corvian Construccion, S.A. - Sucursales (11.147) {(1.274)
Isolux Ingenieria, S.A.- Sucursales {12.028) {8.066)
lccenlux, Corp.(™) - 1.322
Isolux Mozambique LDA. 1.530 1.543
Isolux Corsan Concesiones Chipre(*) - 3,747
|solux Infrastructure Netherland, B.V. y Sociedades dependientes {34.699) -
Ofras (1.306) (2.427}
Total (79.532) (30.262)

(*) Estas sociedades en el afio 2012 han pasado a formar parte del grupo Isolux Infrastructure y Sociedades dependientes.
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18. Ganancias acumuladas y participaciones no dominantes

La propuesta de distribucién del resultado de 2012 de la Sociedad dominante a presentar a la Junta General
de Accionistas, asi como la distribucién de 2011 aprobada en Junta General de Accionistas de 30 de Junio de
2012, es la siguiente:

Miles de Euros

Base de repartc 2012 2011
Resultado del ejercicio (91.702) 13.669

Distribucién

Reservas Voluntarias (81.546) 1.312
Resultados negativos de ejercicios anteriores (12.513) -
Reserva Indisponible Fondo de Comercio (articule 273.4 LSC) 2.357 2.357
Dividendos - 10.000

(91.702) 13.669

La evolucion de las participaciones no dominantes durante el afio 2012 es la que sigue;

Variaciéon en

Saldo Participacion participacion

inicial en resultados  Dividendos y otros Saldo final
Grupo Tecna 7.520 {1.545) - 835 6.810
Grupo Isolux Corsan Concesiones - - - 37.000 37.000
Interisolux Torrején Viv. Joven, S.L. 12 - - - 12
Julitex, S.L. (233) {51} - {10} (294)
Interisolux Alcorcén Viv. Joven, S.L. 427 19 - 3 449
Agua Limpa Paulista, S.A. 1.893 1.069 - (345) 2617
Viabahia Concessionaria de Rodovias, S.A. 21.198 4.108 (675) 8.558 33.189
Infinita Renovables (4.837) (12.898) - (1.961) {19.696)
Grupo T-Solar Gicbal 233.263 (51.185) - (125.250) 56.828
Mainpuri Power Transmission PL. 336 (18) - 5334 5.652
Soma-lsolux NH One Tollway Pvt. Ltda. 35.036 (3.414) - (2.392) 29.230
South East U.P. Power Transmission company
limited - (561) - 8.471 7.910
Sociedad Concesionaria Auto. A4, S.A. (1.297) 572 (1.043) 3.970 2.203

Total 293.318 (63.904) {1.718) (65.787) 161.210

Dentro de los movimientos del gjercicio 2012, se recoge principalmente el incremento de las participaciones
no dominantes de Grupo lsolux Corsan Concesiones, S.A. por importe de 37.000 miles de euros, producto de
los cambios en los porcentajes de participacion y pérdida de control por parte del Grupo detallados en la nota
32 en relacion con la cperacion de PSP. Por otro lado se produce la disminucién de las participaciones no
dominantes de Grupo T-Solar Global, $.A., por importe aproximado de 125 millones de euros, debido
principalmente a la pérdida de control en Isolux Infrastructure Netherland y Sociedades dependientes {ver
nota 32).
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La evolucién de las participaciones no dominantes durante el afio 2011 es la que sigue:

Variacién en

Saldo Participacion participacion
inicial en resultados Dividendos y ofros Saldo final
Grupo Tecna 9825 (2.424) - 119 7.520
Interisolux Torrejon Viv. Joven, S.L. 12 - - - i2
Julitex, S.L. 97) (134} - (2) (233)
Interisolux Alcorcon Viv. Joven, S.L. 300 (52) - 179 427
Agua Limpa Paulista, S.A. 240 o961 - 692 1.893
Viabahia Goncessionaria de Rodovias, S.A. 20.883 2.029 - (1.714) 21.198
Grupo Infinita Renovables 527 (5.736) - 372 (4.837)
Grupo T-Solar Global, 8.A. - (12.148) - 245.409 233.263
Mainpuri Power Transmission PL. - (2) - 338 336
Soma-Isclux NH One Tollway Pvt. Ltda. 42 985 (2.041) - (5.908) 35.036
Scciedad Concesionaria Auto. A4, S.A. 53 952 - (2.302) (1.297)
Total 74.728 (18.593) - 237.183 293.318

Dentro de los mavimientos del ejercicio 2011, se recoge principalmente el incremento de los minoritarios de
Grupo T-Solar Global, S.A. por importe de 245409 miles de euros, productc de los cambios en los
porcentajes de participacion vy toma de control por parte del Grupo detallados en la nota 32 y ofras
operaciones societarias realizadas con posterioridad a la toma de control por parte del Grupo (incluyendo el
ingreso de Sacios en parte de los negocios de Grupo T-Solar Global, S.A. que supusieron una aportacién de
aproximadamente 129 millones de euros).

19. Proveedores y otras cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Proveedores y ofras cuentas a pagar a 31 de diciembre 2012 y 2011 es el
siguiente:;

31/12/2012 31711272011

No corriente

Impuestos a pagar a largo plazo 82.610 59.823
Ingreses a distribuir — Subvenciones oficiales 24,779 25.496
Qtras cuentas a pagar 370.736 333.578
Total 478.125 418 897
Corriente

Proveedores 1.170.364  1.039.698
Efectos a pagar 443.398 571.448
Facturacién a cuenta 116.364 176.059
Anticipos recibidos por trabajo de contratos 338.647 151.063
Seguridad Social y otros impuestos 116.456 124.301
Otras cuentas a pagar 143.951 240.495
Total __ 2329180 2.303.084

Los impuestas a pagar a largo plazo corresponden al diferimiento de impuestos sobre los ingresos de las
concesiones de lineas de Brasil.

Dentro de otras cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2012 se incluyen costes a incurrir por 66.512 miles de
euros (2011: 106.671 miles de euros) relativos al activo intangible por derechos de concesion administrativa
correspondientes a la autopista en India (Varanasi).

Dentro de otras cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2012 se incluyen costes a incurrir por 128.518 miles de

euros (2011: 244.652 miles de euros), relativos al activo intangible por derechos de concesién administrativa
correspondientes a la autopista en Brasil (Viabahia Concesionaria de Rodovias S.A.).
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Adicionalmente con fecha 18 de marzo de 2011, el Grupo firmé un acuerdo con Morgan Sianley
Infrastructuture Partner {(en adelante MSIP), un fondo de inversion en Infraestructuras, para su entrada como
Socio estratégico dentro del desarrollo del negocio de concesiones desarrollado por el Grupo en la India.

Los fondos aportados por MSIP fortalecen la posicién financiero del Grupo en el area de las concesiones de
Infraestructuras en India.

A través de este acuerdo MSIP se compromete a realizar contribuciones a la Sociedad Holding {ICC
Sandpiper, B.V.) que posee a través de los negocios conjuntos los intereses de tres acuerdos de concesion
autopistas de peaje en (Kishangarh, Surat y Varanasi). La inversidén comprometida se situa entre los 106.700
miles de USD (80.847 miles de euros al tipo de cambio de cierre del ejercicic 2012) y 258.500 miles de USD
(195.865 miles de euros al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2012) durante los préximos cinco aiios
dependiendo de numero de concesicnes de infraestructuras obtenidos por el Grupo en la India y MSIP recibe
en contraprestacion acciones preferentes los cuales seran convertidas en acciones ordinarias de la citada
Holding. Las acciones preferentes son convertibles en acciones ordinarias después de un periodo inicial de 5
afios (o antes en el caso de la ocurrencia de ciertos eventos que supcnen incumplimiento de las obligaciones
del contrato y eventos de salida como un IPO o un cambic de control...).

El Grupo tendréa la mayoria de los derechos de voto dentro del 6rganc de Direccidn de ICC Sandpiper, si bien,
requerird autorizacion de MSIP para la toma de ciertas decisiones estratégicas y financieras. Por lo tanto, el
Grupo clasifica su inversion en ICC Sandpiper como un negocio conjunto.

A 31 de diciembre de 2012, MSIP ha realizado varias aportacicnes a ICC Sandpiper quien a su vez ha
realizado aportaciones a las concesicnarias por importe de 35.838 miles de euros (Clasificados bajo otras
cuentas a pagar no corrientes). Estas aportaciones que han sido clasificadas como pasivo en el balance
consolidado debido a que el ratio de conversién de acciones preferentes en ordinarias es variable, otorgan a
MSIP el 23% de los derechos de voto de ICC Sandpiper y aproximadamente el 55% de los derechos
econdmicos.

En relacion a la posicién no corriente los Ingresos a distribuir corresponden principalmente a subvenciones a
fondo perdido recibidas para la adquisicién de elementos de inmovilizados asignados a proyectos.

Los valores nominales se consideran una aproximacion al valor razenable de los mismos.

Dentro de “Otras cuentas a pagar a largo plazo”, se recoge un préstamo convertible obtenido, como parte de
la operacién con Public Sector Pension Investment Board {PSP) como se describe en la nota 32, |a sociedad
Isolux Infrastructure Netherlands, B.V. suscribe dos contratos convertibles.

En primer lugar, un contratc convertible a través del cual PSP ponia a disposicion de la sociedad un preéstamo
de 313 millones de ddlares. Este importe esta dispuesto en su totalidad al 31 de diciembre de 2012 y su
vencimiento es el 30 de junio de 2017, a no ser que se coenvierla previamente en acciones. La conversién se
efectuara, sujeto a la amortizacion anticipada parcial del préstamo considerada en el "Acuerdo de
Conversion”, y a condicion de que ciertos eventos no se den lugar (tales como, la terminacién del acuerdo de
inversion antes del 31 de diciembre de 2016, la amortizacion anticipada, un hecho forzoso de rescision de
contrato o relevante, o la no obtencién de la aprobacién del regulador).

La conversion se hara conforme a los ratios establecidos en el contraio, que dependen de las variables
especificas de resultados de operacién y el desarrollo de nuevos proyectos. El préstamo devenga un tipo de
interés del 12,5% pagadero de forma semestral. A 31 de diciembre de 2012 el préstamo se encuentra
contabilizado a coste amortizado por un importe de 196.561 miles de euros, que incluyen unos intereses
pendienies de pago por un importe de 11.674 miles de euros.

En segundo lugar, se ha firmado un contrato convertible a través del cual Grupo |solux Corsan Concesiones,
S.L. pone a disposicion de Isolux Infrastructure Netherlands, B.V. por importe de 47.575 miles de euros. A 31
de diciembre de 2012 no se ha dispuesto ningln importe ya que se dispondra de €l una vez que el préstamo
mengcionado en el parrafo anterior con PSP haya sido desembolsado en su fotalidad. Este préstamo vence el
30 de junio de 2017, a no ser que haya sido convertido en acciones. La conversién se efectuara, sujeto a la
amortizacion anticipada parcial del préstamo considerada en el "Acuerdo de Conversiéon”, y a condicién de
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que ciertos eventos no se den lugar (tales como, la terminacion del acuerdo de inversion antes del 31 de
diciembre de 2016, la amortizacién anticipada, un hecho forzoso de rescision de contrato o relevante, o la no
obtencién de la aprobacion del regulador),

La conversion se hara conforme a los ratios establecidos en el contrato, que dependen de las variables
especificas de resultados de operacion y el desarrollo de nuevos proyectos. El préstamo devenga un tipo de
interés del 12,5% pagadero de forma semestral.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera. Deber
de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con la resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con los
aplazamientos de pagos a proveedores en operaciones comerciales, las sociedades deberan publicar de
forma expresa informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus Cuentas
Anuales para las empresas radicadas en Esparia que formulen cuentas anuales y consolidadas.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010 de 5 julio el plazo medio de page a proveedores que esta
dentro del maximo legal aplicable a las sociedades espafiolas del Grupo Isolux Corsan se sitda entre 90 y 75
dias, seglin se irate de proveedores y subcontratistas relacionados con contratos de obra o por otras
operaciones comerciales. Estos plazos son aplicables a los conlratos celebrados con posterioridad al 7 de
julio de 2010.

El deber de informacién afecta exclusivamente a los acreedores comerciales incluidos dentro del epigrafe de
"proveedores y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de situacién consolidade, por tanto, la
norma deja fuera de su ambito de aplicacién a los acreedores o proveedores que no cumplen tal condicién,
como son los proveedores de inmovifizado o los acreedores por arrendamiento financiero.

El Grupo utiliza en general como sistema de gestién de pagos la figura del pago confirmado a través de
entidades financieras al amparo de los contratos suscritos con sus proveedores y/o subcontratistas. El Grupo
reconoce y abona a los proveedores el gasto financiero de demora implicite en estos acuerdos, asumidos por
el Grupo

Teniendo en cuenta lo anterior, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos pendientes de pago a

proveedores a los que aplica esta Ley no superan por importes significativos el aplazamiento acumulado
superior al plazo legal estipulado.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2012, los pagos a proveedores de sociedades radicadas en Espana
excedidos de los limites establecidos ha sido de, aproximadamente, 143 millones de euros (2011: 61 millones
de eurecs) que supone un 22% (2011: 7%} de! total de pagos, excediéndose en 166 dias (2011: 72 dias) del
piazo legal establecido.

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del balance
2012
Miles de euros %
Pagos del gjercicio dentro del plazo méaximo legal 498.337 77.7%
Resto 143.292 22,3%
Total pagos del gjercicio 641.629
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plaze maximo legal 20.022
Plazo medio ponderado excedido de pago (dias) 166

20. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como
sigue:

3111272012 311212011

No corriente

Promociones inmebiliarias 17.841 18.729
Otros préstamos hipotecarios 42.096 53.992
Préstamos sindicados 547.531 654.191
Pdlizas de crédito 1.852 79.015
Ofros préstamos 249.888 123.280
Pasivas por arrendamiente financiero 2.969 723
862.177 929.930
Corriente
Deudas por anticipo de créditos 92.148 79.964
Préstamos Sindicados 111.252 22.951
Préstamos Hipotecarios 8.748 8.558
Polizas de créditos 225.362 306.529
Pasivos por arrendamiento financiero 673 882
Oftros préstamos 146.625 30.174
584.808 449.058
Total deudas con entidades de crédito 1.446.985 1.378.988

Las deudas que comesponden a Promociones inmobiliarias y Pasivos por arrendamiento financiero se
encuentran garantizadas con el valor de los correspondientes activos que estan siendo financiados. Los Otros
présiamos hipotecarios estan garantizados con activos inmovilizados que se indican en la Nota 6.

La casi totalidad de los préstamos estan referenciados a Euribor, y contractualmente se revisan en periodos
que generalmente no exceden de los 6 meses. Es por ese motivo que los valores razonables de las deudas
con entidades de crédito tanto corrientes como no corrientes se aproximan a su valor en libros.

La Sociedad tiene mdltiples polizas de crédito contratadas las cuales se encuentran generalmente

clasificadas a corto plazo debido a que su vencimiento suele ser anual, si bien estas pélizas recogen
clausulas de renovacion tacita.
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La apertura por afic de vencimiento de las deudas con entidades de crédito no corrientes al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
Entre1y Masde5 Entre1yb Mas de 5
Concepto 5 aflos afos Total anos anos Total
Promaociones inmaobiliarias 805 16.936 17.841 881 17.848 18.726
Qtros préstamos 199.436 50.452 249838 107.596 15684  123.280
Préstamos sindicados 547.531 - 547.531 654.191 - 654191
Pélizas de crédito 1.810 42 1.852 75.253 3.762 79.015
Otros préstamos hipotecarios 22.351 19.745 42.096 18.820 35172 53.992
Pasivos por arrendamiento financiero 1.041 1.928 2.969 599 124 723
Total 773.074 89.103 862.177 857.340 72.590 929.930

Los importes correspondientes a Pasivos por arrendamiento financiero se encuentran descontados a su valor
actual. Los cargos financieros futuros por arrendamiento financiero ascienden a 432 miles de eurcs (2011: 49
miles de euros).

20.1) Préstamos sindicados

Con fecha 14 de febrero de 2007, el Grupo celebré un acuerdoe para el otorgamiento de una linea de crédito
por un valor hominal de 200.000 miles de euros.

Con fecha 26 de marzo de 2008, el Grupo celebrd un acuerdo para el otorgamiento de una linea de crédito
por un valor nominal de 305.000 miles de euros, cuyo desting principal era |a financiacion de las actividades
del Grupo.

Con fecha 29 de junio de 2010, el Grupo ha celebrado un nuevo acuerdo de crédito sindicado a largo plazo
con la modalidad "Forward Start Facility” (disposicion el 14 de febrero de 2011) que cancela los 2 acuerdos
citados anteriormente, asi como oftras lineas de crédito y préstamos por 72.000 miles de euros, y por el cual
se oforga un importe inicial maximo de 532.000 miles de euros (ampliable hasta 700.000 miles de euros
mediante la adhesidn de otras entidades financieras que mantienen financiacion otorgada al Grupo)
estructurado en un Tramo A por importe de 345.800 miles de euros y un Tramo B de crédito “revolving” por
importe de 186.200 miles de euros (éste dltimo con la finalidad también de financiar las necesidades
generales de tesoreria del Grupo). A 31 de diciembre de 2010 dicho crédito sindicado fue ampliado hasta
552.000 miles de euros (352.300 miles de euros del Tramo A y 189.700 miles de euros del Tramo B), siendo
el saldo contable de los créditos refundidos en este acuerdo a 31 de diciembre de 2012 de 533.851 miles de
euros (2011: 541.361 miles de euros). Los saldos dispuestos de este crédito devengan un interés de Euribor
més un diferencial variable de entre un 2,25% y un 3% en funcion del valor de determinados ratios.

Por otro lade se establece la sujecién del préstamo al cumplimiento de ratios, segln es usual para este tipo
de operaciones. A 31 de diciembre de 2012, |a Direccién entiende que no se ha incumplido ningdn ratio en
relacién a este contrato.

Los vencimientos nominales por afio de este crédito son los siguientes:

Fecha de vencimiento (mil ;?m(%réi ros)
29/06/2013 44,168
2911212013 55.183
29/06/2014 66.215
29/12/2014 99.368
29/06/2015 276.015

Total 540.949
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Con fecha 17 de junio de 2010, el Grupo celebro un acuerdo para el otorgamiento de de crédito por un valor
nominal de 85.000 miles de euros con Natixis, el ICO y KBC (estructurado en un Tramo A por 70.000 miles de
euros destinado a la financiacidn de proyectos de concesiones de infraestructuras en India que el Grupo
desarrolla y un Tramo B por 15.000 miles de euros destinade a la financiacién de otros proyectos del Grupo).
A la fecha de cierre presenta un saldo pendiente de pago de 85.000 miles de euros. Dicho préstamo paga
intereses de Euribor mas 3% anual y la cancelacion es a través de un unico pago el 29 de junic de 2015 (con
posibilidad de amortizacion anticipada por expreso acuerdo enfre las entidades financieras y el Grupo el 29
de junio de 2013 y 29 de junio de 2015). Por otro lado se establece la sujecion del préstamo al cumplimiento
de ratios, segun es usual para este tipo de operaciones. A 31 de diciembre de 2012, la Direccion entiende
que no se ha incumplido ningun ratio en relacién a este contrato.

Con fecha 28 de junio de 2011, el Grupo celebro un acuerde para el otorgamiento de de crédito por un valor
nominal de 59.500 miles de euros con EBN Banco de Negocios, S.A.,, Caja de Espafa de Inversiones
Salamanca y Soria, CAMP., Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria Malaga,
Antequera y Jaén.(Unicaja), Banque Marocaine du Commerce Exterieur Internacional , S.A.U., Banco do
Brasil, Suc. Espafia, Bankia, S.AU., Caja de Ahorros y Monte Piedad de Mavarra, Commerzbank
Aktiengesellsehft, Suc. Espafa., Caja General de Ahorros de Granada, Banco de la Nacién Argentina, Suc.
Espafia y Caixa D'Estalvis del Penedes destinade a la financiacién de proyectos del Grupo. A la fecha de
cierre presenta un saldo pendiente de pago de 40.997 miles de euros. Dicho préstamo paga intereses de
Euribor mas 3,5% anual.

Los vencimientos nominales por afio de este crédito son los siguientes:

Fecha de vencimiento [milelsmci_:Lrgflros]
28/06/2013 5.950
28/12/2013 5.950
28/06/2014 29.750

Total 41.650

Por otro lado se establece la sujecidn del préstamo al cumplimiento de ratios, segin es usual para este tipo
de operaciones. A 31 de diciembre de 2012, la Direccion entiende que no se ha incumplido ningin ratio en
relacién a este contrato.

20.2) Otros Préstamos
Dentro de este epigrafe se recogen principalmente las siguientes deudas:

Con fecha 2 de junio de 2008, el Grupo celebré un acuerdo para el otorgamiento de una linea de crédito por
un valor nominal de 100.00C miles de euros con el Instituto de Crédito Oficial (ICO), cuyo destino principal es
la financiacion de las actividades de concesiones de infraestructuras en México que el Grupo desarrolla. A la
fecha de cierre presenta un saldo pendiente de pago de 100.000 miles de euros (2011: 100.000 miles de
euros). Dicho préstamo paga intereses de Euribor més un margen del 3 % anual, en periodos de 1,3 0 6
meses a eleccion de la parte acreditada. La cancelacion es a través de un Unico pago el 30 de junio de 2(015.
Este préstamo esta sujeto de acuerdo con el contrato al cumplimiento de ratios segun es usual para este tipo
de operaciones. A 31 de diciembre de 2012, la Direccion entiende que no se ha incumplido ningun ratio en
relacion a este contratc. Adicionalmente el grupo ha obtenido varios créditos ICO a través de la enfidad
financiera Bankia con vencimientos en el ejercicio 2013 por valor total de 49.825 Miles de Eurecs

Con fecha 5 de mayo de 2011, el Grupo celebré un nuevo acuerdo con Bank of America, National
Association, Sucursal Espafia, para el otorgamiento de crédito por un valor nominal de 45.000 miles de euros
por cuyo destino principal es la financiacion de las aclividades del Grupo, a la fecha de cierre presenta un
saldo pendiente de pago de 45.000 miles de euros (2011; 45.000 Miles de Euros). Dicho préstamo pagaba
intereses de Euribor mas un margen del 2% anual, en periodos de 1,3 0 6 meses. Este préstamo esta sujeto
al cumplimientc de ratios segin es usual para este tipo de operaciones. A 31 de diciembre de 2012, la
Direccion entiende que no se ha incumplido ningdn ratio en relacion a este contrato. El vencimiento de este
présiamo es el 2 de Mayo del 2013, con renovaciones anuales unilaierales por parte del banco hasta un
maximo de 4 afios.
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Con fecha 15 de febrerc de 2012, el Grupo celebrdé un nuevo acuerdo con Corporacion Andina de Fomento,
para el otorgamiento de crédito por un valor nominal de 50.000 miles de ddlares (37.885 miles de euros a tipo
de cambio de cierre) cuyo destino principal es la financiacion de las actividades detl Grupe, a la fecha de
cierre presenta un saldo pendiente de pago de 37.855 miles de euros. Dicho préstamo paga intereses de
Libor semestral mas un margen del 5,5% anual, en periodos de 6 meses. Este préstamo estd sujeto al
cumplimiento de ratios segun es usual para este tipo de operaciones. A 31 de diciembre de 2012, la direccién
entiende que ha cumplido los ratios en relacion a este contrato. El vencimiento final de este préstamo es el 13
de febrero del 2022, con pagos semestrales a partir del 13 de febrero de 2014.

20.3) Pélizas de Crédito

La Sociedad tiene multiples polizas de crédito contratadas las cuales se encuentran generalmente
clasificadas a corto plazo debido a que su vencimiento suele ser anual, si bien estas pdlizas recogen
clausulas de renovacion tacita. En caso de que su vencimiento sea mayor a un afio, se clasifican como no
corrientes.

20.4) Otra informacién

El importe en libros de las deudas con entidades de crédito del grupo estd denominado en las siguientes
monedas:

2012 2011
No corriente
Euro 798.991 898.740
Otras monedas 63.186 31.190
862.177 929.930
Corriente
Euro 503.672 336.846
Otras monedas 81.136 112.212
584.808 449.058
Total deudas con entidades de crédito 1.446.985 1.378.988
El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:
2012 2011
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afio 69.012 116.227
- con vencimiento superior a un afio 854 22.689
69.866 137.816
21. Impuestos diferidos
El movimiento bruto en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:
Activos por impuestos Pasivos por impuestos
diferidos diferidos
2012 2011 2012 2011
1 de enero 232,618 115.886 142.879 66.752
Cargo en cuenta de resultados (Nota 28) 143.261 39.353 67.037 25.008
Impuesto cargado a patrimonio neto 3.666 27.637 (885) (81}
Combinacienes de Negocio {Nota 32) (23.763) 49.742 (9.996) 51.200
3 de diciembre 355.782 232.618 199.035 142.879
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La composicién de los aciivos por impuestos diferidos en cada cierre de ejercicio es el siguiente:

2012 2011

Bases imponibles negativas 899.457 96.898
Créditos fiscales pendientes de aplicar 36.152 23.441
Diferencias temporarias 220173 110.279
355.782 232.618

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en los activos y pasivos por impuestos diferidos
han sido los siguientes:

Pasivos por impuestos diferidos

Otros
Reversiones Dotaciones  movimientos Total
Al 1 de enero de 2011 66.752
Cargo en cuenta de resultados (17.041) 36.967 5.082 25.008
Cargo a patrimonio neto (81) - - {81}
Combinaciones de negocio y otras operaciones (Nota 32) - 51.200 - 51.200
Al 31 de diciembre de 2011 142.879
Cargo en cuenta de resultados (54.909) 125.088 (3.143) 67.037
Cargo a patrimonio neto (885} - - (885)
Combinaciones de negocio y otras operaciones {Nota 32) (9.996) (9.996)
Al 31 de diciembre de 2012 199.035
Activos por impuestos diferidos
Otros
Reversiones Dotaciones movimientos Total
Al 1 de enero de 2011 115.886
Cargo en cuenta de resultados (62.230}) 97.486 4,097 39.353
Cargo a patrimonio neto - 27.637 - 27.637
Combinaciones de negocio (Nota 32} - 49.742 - 49,742
Al 31 de diciembre de 2011 232,618
Cargo en cuenta de resultados (28.790) 177.120 (5.069) 143.261
Cargo a patrimenio neto - 3.666 - 3.666
Combinaciones de negocio {Nota 32) - - (23.763) (23.763)
Al 31 de diciembre de 2012 355.782

Durante el ejercicio 2011 determinadas sociedades espafiolas han salido del perimetro de consolidacion del
Grupo Fiscal cuya sociedad dominante es Grupo Isolux Corsan, S.A. Los activos por impuestos diferidos de
estas sociedades se han dado de baja siguiendo un criterio de prudencia tras realizar un analisis de su
recuperabilidad bajo estas nuevas circunstancias. En relacion con esto, durante el ejercicio 2011 se han
revertido 26.583 miles de euros de impuestos diferidos de activo que correspondian a deducciones fiscales
pendientes de aplicar. La baja de estos diferidos ha generado un gasto por el mismo importe en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio {Ver Nota 28).

Dentro de los activos diferides del Grupo se recogen deducciones generadas, acogiéndose al articulo 39.3
del Decreto 4/2004 del 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto Sobre
Sociedades y a la disposicion adicional décima de dicho impuesto se registraron en el ejercicic 2008 una
deduccion por el porcentaje establecido por la normativa vigente para diche ejercicio sobre las inversiones
realizadas en bienes de active material nuevos destinados al aprovechamiento de fuentes de energias
renovables consistentes en instalaciones y equipos que tengan la finalidad de aprovechamiento de la energia
proveniente del sol para su transformacion en calor o electricidad. El plazo para aplicar estas deducciones es
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de 10 afios. En el caso de las entidades de nueva creacion, la aplicacion de esta deduccion podra diferirse
hasta el primer gjercicio en que, dentro del periodo de prescripcion (cuatro afios), se generen resultados
contables positivos. Estas deducciones estan sujetas a la condicién de mantener las inversiones por un plazo
minimo de 5 afios desde la fecha de alta del activo que las generd.

Los activas / {pasivos) por impuestos diferidos cargados al patrimonio neto durante el ejercicic han sido los
siguientes:

2012 2011

Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
Reserva para operaciones de cobertura 4.551 27.718
4.551 27.718

La composicién de impuestos diferidos activas y pasivos originados en diferencias temporarias esta generada
por los siguientes conceptos:

2012 2011
Impuestos diferidos activos
Originados en provisiones 21.561 6.865
Originados en activos no corrientes 67.497 36.560
Originados en valoracién de derivados financieros 638.699 59.965
Originados en deducibilidad gastos financieros (Real Decreto Ley 12/2012) 32577 -
Otros Origenes 28.839 6.889
Total 220173 110.279
Imnuestos diferidos pasivos
QOriginados en valoracion de Existencias (4.490) (7.665)
Originados en valoracion de derivados financieros (733) {1.854)
Criginados en activos no corrientes {181.304) (101.513})
Originados en clientes y otras cuentas a cobrar (6.817) (13.251)
Otros origenes {5.691) (18.596)
Total {199.035) {142.879)

E! Grupo tiene créditos fiscales al cierre del ejercicio 2012 activados pendientes de aplicacién por bases
imponibles negativas de algunas de las Sociedades del Grupo por les siguientes importes:

Afio de Pais
generacion Espafia | Argentina | México | Otros TOTAL
2009 8.894 - 187 - 9.081
2010 13.971 1.184 540 - 15.695
2011 20.319 4536 3.524 320 2B.699
2012 42.478 3.504 - - 45.982
85.662 9.224 4.251 320 99.457

El plazo de aplicacion de los créditos fiscales aclivados generados por bases imponibles negativas en
Espafia, Argentina y México es de 18 afios, 5 afios y 10 afios, respectivamente, desde su fecha de
generacion.

Los activos por impuestos diferidos por créditos fiscales pendientes de aplicar y bases imponibles negativas

se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de
beneficios fiscales futuros.
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22. Provisiones para otros pasivos y gastos

22.1. Provisiones para otros pasivos y gastos — No corriente

Provisiones o . s
Provisiones Provisiones Provision por
para e
Lo para litigiosy para grandes  desmantela- Total
terminacion otros reparaciones miento
de obra
Saldo al 1 de enero de 2011 12.503 32.729 186 1.749 47.167
Combinaciones de negocio (Nota 32) - - ars 3.760 4638
Dotaciones 1.801 11.656 3.075 22 16.554
Reversiones - - - - -
Aplicaciones (3.942) (17.357) - - {21.299)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 10.362 27.028 4.139 5.531 47.060
Combinaciones de negocio (Nota 32) 17.700 3.469 6.192 - 27.361
Dotaciones (2.998) {20.939) - - (23.937)
Reversiones - - - - -
Aplicaciones {2.854) (499) {646) {711) {4.710)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 22.210 9.059 9.685 4.820 45.774

Provisiones para terminacion de obra

El saldo de esta cuenta, relacionada con aguellos proyectos que se encuentran terminados o sustancialmente
terminados, corresponde a la estimacion realizada por el Grupo de aquellos costes probables a incurrir previo
a la aceptacion final por parte del cliente. Por otra parte, en ciertos casos podrian surgir reclamaciones
adicionales por parte de los clientes, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, aunque en opinién de los administradores no se
espera que el resultado de esta situacion suponga pérdidas significativas superiores a los importes
provisionados.

Provisiones para litigios y otros

Corresponde a provisiones constituidas para cubrir ofros riesgos y gastos, relacionados o no con litigios,
incluyendo aquellas contingencias de caracter fiscal o de otro tipo para las cuales et Grupo consideré
necesaria la constitucion de la correspondiente provision. En opinioén de los administradores, después del
correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el resultado de estos litigios suponga pérdidas
significativas superiores a los importes provisionados.

Provisiones para desmantelamiento

El Grupo, en base a estudios técnicos realizados, ha estimado el coste actual de desmantelamiento de las
instalaciones iécnicas de las centrales solares y de las plantas de bicdiésel que tiene en los activos
asignados a proyectos, reconociendo dicha estimacion como mayor valor de los activos y amortizandolo en la
vida util del las instalaciones, que resulta en la mayoria de los casos muy similar a la duracién de los
coniratos de amrendamiento de los terrenos donde se han instalado las centrales solares y plantas de
biodiésel.

Provisiones para grandes reparaciones

Se corresponden con las actuaciones de reposicién y gran reparacidn estimadas a realizar sobre ciertas
infraestructuras concesionales durante el periodo de vida concesional. El Grupo calcula las dotaciones a
realizar considerando los calendarios de las inversiones previstas en sus Planes Econémico Financiero, que
se corresponde con sus mejores estimaciones.
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22.2. Provisiones para otros pasivos y gastos — Corriente

Los saldos incluidos en este epigrafe por importe de 156.107 miles de euros (2011: 60.679 miles de eurcs) se
corresponden con las divisiones de Construccidn e Ingenieria, y estan referidos principalmente a Provisiones
de gastos para terminacion de obra y otros conceptos. La linea “Variaciones de provisiones de trafico” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge las dotaciones netas efectuadas para fas provisiones
para otfros pasivos y gastos corrientes.

23. Cifra de negocios y Consumo y otros gastos externos

La informacion relativa a Cifra de negocios por actividad y mercado se incluye en ia nota de informacién por
segmentos (Nota 5).

La cuenta Consumo y otros gastos externos durante los gjercicios 2012 y 2011 se componen como sigue:

2012 2011
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.122.277 1.039.535
Variacioén de existencias no inmobiliarias 11.863 25.619
Otros gastes externos 895.968 1.164.078
Total 2.030.108 2.229.230
24. Oftros ingresos y gastos
Otros ingresos y gastos de explotacién se componen de la siguiente forma:
2012 2011
Otros ingresos de explotacion
Subvenciones a la explotacion 2.381 2132
Otros ingresos de explotacion 3989.159 23.203
Total 401.540 25.335
Otros gastos de explotacion
Arrendamientos operativos 116.687 94.076
Otros servicios exteriores 139.151 115.646
Deterioras de cuentas a cobrar netos 61,997 1.396
Tributos 121.707 129.327
Total 439.542 340.445

En otros ingresos de explotacidn se recogen, tanto en el gjercicio 2012 como en 2011, el efecto de las
revaloraciones de activos concesionales que surge de las combinaciones de negocios por los cambios de
control descritos en la nota 32.

25. Gasto por prestaciones a los empleados

2012 2011

Sueldos y salarios 326.373 299173
Gastos de seguridad social y otros gastos sociales 93.060 75.891
419.433 375.064

En el gjercicic 2012 dentro de los Sueldos y salarics se encuentran incluidas indemnizaciones por despido
por 7.592 miles de eurcs {2011: 10.758 miles de euros).
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La composicién de la plantilla media empleada en el Grupo ha sido la siguiente:

Categoria 2012 2011
Titulados 2.633 2. 872
Administrativos 993 786
Operarios 5.476 5.246

9.101 8.904

Adicionalmente, el nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades
incluidas en la consolidacion por el método proporcional ha sido 3.265 (2011: 275).

La distribucién por sexos al término del ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2012 del personal del Grupo

era la siguiente:

Categoria Hombres Mujeres Total
Consejeros 14 - 14
Altos Directivos 10 1 11
Directivos 308 14 322
Titulados 1.564 432 1.896
Administrafivos 385 3i1 696
Operarios 2.561 219 2760

4.842 977 5.819

Por ofra parte, la distribucion por sexos al término del ejercicio acabado el 31 de diciembre de 2011 del

personal del Grupo es la siguiente;

Categoria Hombres Mujeres Total
Consejeros 13 - 13
Altos Directivos 7 1 8
Directivos 280 49 329
Titulados 1.721 478 2199
Administrativos 504 363 867
Operarios 6.103 545 6.648

8.628 1.436 10.064

Adicionalmente, el numero de persocnas empleadas a cierre del ejercicio por las sociedades incluidas en la
consolidacion por el método proporcional ha sido 5.326 personas (2011: 269 personas).

26. Arrendamiento operativo

Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2012 2011
Menos de 1 afio 18.570 37.699
Entre 1 y 5 afios 27.957 24 494
Mas de 5 afies 28.322 7.368
Total 75.849 69.561
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Et gasto reconocido en la cuenta de resultados durante el ejercicio correspondiente a arrendamientos
operativos asciende a 116.687 miles de euros (2011: 84.414 miles de euros).

El Grupo arrienda a un tercero el edificio donde radica su sede central. El acuerdo de arrendamiento es por
un periode de 12 afios a partir de la fecha de su celebracion (15 de marzo de 2007), aunque existe la
posibilidad que el Grupo ejerza una opcién de compra a partir del quinto afo, para lo cual deben ponerse
previamente de acuerdo las partes en cuanto a las condiciones de la operacién. Como a la fecha de inicio del
arrendamiento, asi como a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, no es
probable que se ejerza la opcion de compra, el contrato ha sido clasificado como de arrendamiento operativo
y en el cuadro anterior han sido incluidos todos los pagos comprometidos hasta el cumplimiento de los 12
afos eriginalmente previstos.

27. Resultado financiero neto

E! detalle del resultado financiero neto a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Gasto por intereses y otros gastos financieros (349.267) {288.956)
Ganancias / (pérdidas) netas en valor razonable de instrumentos financieros
derivados - (8.103})
Deterioro de inversiones disponibles para la venta (nota 10) - {1.837)
Gastos financieros (349.267) (298.896)
Ingresos por Intereses y otros ingresos financieros 43.638 48.040
Resultados en operaciones de inversiones disponibles para la venta (nota 10) - 17.365
Ganancias / (pérdidas) netas por transacciones en moneda extranjera 11.072 18.161
Ganancias / (pérdidas) netas en valor razonable de instrumentos financiercs
derivados 101 -
54.811 83.566
Ingresos financieros
Resultado financiero neto — Gasto {294.456) (215.230)

28. Impuesto sobre las ganancias

Grupo Isolux Corsén, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Fiscal 102/01, lo que la autoriza a presentar
declaracion consolidada en Espafia para todas las sociedades incluidas dentre del Grupo Fiscal.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2012 2011
Impuesto corriente 78.209 41.694
Impuesto diferido (Nota 21} (76.224) {14.345)
Total Gasto por Impuesto 1.985 27.349

El impuesto sobre el beneficio del Grupe antes de impuestos difiere del importe tedrico que se habria
obtenido empleando el tipo impositivo aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como sigue:
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Actividades Continuadas:

2012 2011
Beneficio antes de impuestos 22.231 39.757
Impuesto calculado al tipo impositivo aplicable a los beneficios de la Seciedad
dominante 6.669 11.927
Efecto en cucta de gastos no deducibles a efectos fiscales 10.645 2.343
Efecto generado por diferencia en tipos en otros paises y ofras diferencias en
sociedades del exterior (1.762) 78
Deducciones generadas/revertidas en el gjercicio - 26.583
Otros {2.844) {11.676)
Gasto por impuesto 12.708 29.255
Actividades Discontinuadas:
2012 2011
Beneficio antes de impuestos (122.544) (6.931)
Impuesto calculado al tipe impositive aplicable a los beneficios de la Sociedad
dominante {36.763) (2.079)
Efecto en cuota de gastos no deducibles a efectos fiscales 26.040 175
Efecto generado por diferencia en tipos en otros paises y otras diferencias en
sociedades del exterior - -
Deducciones generadas/revertidas en el ejercicio - -
Otros - -
Gasto por impuesto {10.723) (1.904)

Dentro del gasto por impuesto del ejercicio 2011 se recogi6 el efecto generado por la baja de créditos fiscales
pendientes de aplicar por deducciones, por importe de 26.583 miles de euros, debido a que durante el
mencionado ejercicio determinadas sociedades espafiolas salieron del perimetro de consolidacién del Grupo
Fiscal cuya sociedad dominante es Grupo Isolux Corsan, S.A. por ello los activos por impuestos diferidos de
estas sociedades se dieron de baja siguiendo un criterio de prudencia.

El tipo impositivo efectivo teniendo en cuenta las activades continuadas y y discontinuas ha sido del (1,98) %
(2011: 83,32 %), el cual difiere del tipo impositivo aplicable a la Sociedad dominante (30% para los afios 2012
y 2011) debido principalmente al efecto neto generado por la reversidn/generacion de deducciones que
incrementan/disminuyen el tipo impositivo efectivo, la existencia de gastos no deducibles que incrementan el
tipo impositivo efectivo, y a las diferencias de tipos impositivos de sociedades y sucursales situadas en el
exterior que pueden ser superiores o inferiores al tipo impositive vigente en Espafia, y que por lo tanto
incrementarian o disminuirian e! tipo impositivo efectivo.

Con fecha 1 de julio de 2010 se comunicd a la sociedad Grupo Isolux Corsan, S.A. como sociedad
dominante de! grupo fiscal el inicio de actuaciones inspectoras para el Impuesto sobre Sociedades ejercicios
2005-2008.

Asimismo varias sociedades del Grupo Isolux Corsan han sido cbjeto de inspeccion con caracier general por
el Impuesto sobre el Valor Afiadido (2006 - 2008) y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (2006
- 2008), declaracion anual de operaciones (2005-2008) y declaracion recapitulativa de entrega y
adguisiciones intracomunitarias de bienes (2005-2008).

Como consecuencia de las citadas actuaciones de inspeccién en este afo 2012 se levantaron actas por el
Impuesto sobre Sociedades para los periodos inspeccionados. Parte de dichas aclas fue firmada en
disconformidad por Grupo Isolux Corsan, principalmente por los conceptos de deducciones a la exportacion,
operaciones en el exterior, gastos no deducibles y otras deducciones aplicadas sobre revalorizaciones de
inmuebles por un importe aproximado de 33,7 millones de euros, correspondiéndose en su totalidad a
sociedades dependientes del Grupo Fiscal.
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Con fecha 31 de agosto de 2012 se interpuso reclamacién economica-administrativa ante el Tribunal
Econdmico-Administrativo Central contra las referidas actas.

En opinién de la direccion de la Sociedad dominante y de sus asesores fiscales, se cuentan con solidos
argumentes para soportar la posicion del Grupo, por lo que se estima que de estas actuaciones no surgiran
efectos que pudieran tener un impacto significativo sobre la situacion patrimonial del Grupo.

El Grupo ha ofrecido ciertos inmuebles en garantia del recurso de las actas en disconformidad mencionadas,
asi como en relacidén a otras reclamaciones de la autoridad fiscal. El valor neto contable de los inmuebles
afectados asciende a 65,3 millones de euros.

Adicionalmente a los ejercicios antes mencionados, permanecen abiertos a inspeccion los siguientes
impuestos para los ejercicios mencionados a continuacion de las principales Sociedades del Grupo:

Impuesto Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 2009 a 2011
Irmpuesto sobre el Valer Afiadido 2009 a 2012
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2009 a 2012
Otros tributos Ultimos 4 ejercicios

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
padrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los administradores de la
Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a
las cuentas anuales consolidadas.

29. Ganancias por accion
Basicas y diluidas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
ejercicio.

L as ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medic ponderado de acciones ordinarias
en circulacion para reflejar la conversién de todas las acciones crdinarias potenciales dilusivas. Dado que |a
Sociedad no posee ninguna clase de acciones ordinarias potenciales dilusivas, la ganancia por accién diluida
coincide con la ganancia por accién basica.

2012 2011
Beneficio/(perdida) atribuible a los accionistas de la sociedad (Miles de
euros) {38.394) 24088
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 87.346.542 87.316.199
Ganancias/{Perdidas) basicas por accidn {(euros por accion) (0,43) 0,27

30. Dividendos por accion

Los dividendos distribuidos (o propuestos) en relacion al resultado del ejercicio 2011 ascienden a 10.000
miles de euros (ver Nota 18), lo que supuso un dividendo por accién de 0,11 euros.

En el ejercicio 2012, no se propone la distribucion de dividendos.
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3. Compromisos, Contingencias y Garantias otorgadas
31.a) Compromisos
Compromisos de compra de activos fijos

No hay inversiones comprometidas significativas por compra de activos a la fecha de balance, distintas de
aquellas requeridas en el curso ordinaric de los negocios.

Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo alquila varios locales, oficinas, y otros elementos de inmovilizado material bajo contratos no
cancelables de arrendamiento operativo. Estos arrendamientos tienen términos variables, clausulas por tramos
y derechos de renovacion.

El gasto por arrendamiento cargado en la cuenta de resultados durante el ejercicio, asi como informacion
relacionada con los pagos minimos futuros, se ha incluido en la Nota 26.

Compromiso de compra de acciones

El 23 de enero de 2011, los tres accionistas de Viabahia Concessionaria de Rodovias, S.A. firmaron un
acuerdo en virtud del cual, uno de los accionistas minoritarios podria vender sus acciones de la mencicnada
compaiia a los otros accionistas, lo gue implicaria que el Grupo podria incrementar su participacion hasta el
70%. Estas Transacciones podrian ocurrir solo una vez el periodo de restriccion haya expirado (2 afios
después de la firma del acuerdo de concesion), después de la firma de la acuerdo de compra de acciones y
cuando todas las autorizaciones necesarias fueran obtenidas.

Compromiso de Inversion:

Como parte de los acuerdos alcanzados, el Grupo se ha comprometido a aportar 100 miliones de
dolares (equivalente a 75,77 millones de euros) (50% a través de deuda convertible y 50% a fraves de
patrimonio) a través de su filial Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.L. en Isolux Infraestructure Netherlands.
(Nota 32).

31.b) Contingencias y Garantias otorgadas

El Grupo tiene pasivos.contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con &l curso normal
del negocio ya que de acuerdo con las condiciones generales de contratacién e! Grupo se ve obligado a
prestar avales técnicos en relacién con la ejecucion de las obras que puedan ser constituidas en efeclivo o
por avales bancarios y deben ser mantenidos durante un determinado periodo.

£n el curso normal de las actividades, y como es habitual entre las compafiias dedicadas a actividades de
ingenieria y construccion, et Grupo ha prestado avales a terceros por valor de 1.656 millones de euros (2011:
1.611 millones de euros) como garantia del adecuado cumplimiento de los contratos. En lo que se refiere a [a
acfividad de concesiones el Grupo tiene prestados avales que garantizan el cumplimientoc de los contratos de
concesion asi como la correcta ejecucion de los proyectos por importe de 142 millones de euros (2011: 240
millones de euros).

De estas garantias se prevé que no surgira ningan pasivo significativo adicional a aguellos casos por los que
se dotaron provisiones segin lo mencionado en la Nota 22.

Como parte de los acuerdos alcanzados con PSP en la combinacién de negocios descrita en la nota 32, el
Grupo tiene ciertos compromisos ligados al cumplimiento de los presupuestos de construccién de proyectos
concesionales entre otros. En base a desviaciones significativas que se pudieran producir sobre dichos
compromisos, pudieran surgir en e! futuro pasivos adicionales en el Grupo para hacer frente a las mismas.
Adicionalmente el Grupo esta en proceso de cancelacion de ciertas garantias en relacion a otros activos
vendidos a terceros por importe de 35,7 millones de euros.
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32. Combinaciones de Negocio
a) Isolux Infrastructure y Sociedades dependientes

Durante el mes de junio de 2012 el Grupo procedit a firmar un acuerdo con el fondo de inversién Infra-PSP
Canada Inc. por ef cual estos Gltimos entraban, tras el cumplimiento de una serie de condiciones previas que
fueron cumplidas durante el afioc 2012, en el accionariado de la sociedad participada Isolux Infrastructure
Netherlands, BV. y sociedades dependientes, subgrupo dedicado a la actividad de explotacion de
sociedades concesionarias de autopistas y lineas de transmision eléctrica, y de scociedades generadoras de
energia eléctrica a través de parques solares fotovoltaicos.

Mediante este acuerdo PSP se comprometié a aportar a Iselux Infrastructure Netherlands, B.V. 627 millones
de USD, de los cuales el 50% se aporta mediante un préstamo convertible y el 50% restante a través de un
aporte de capital (adquisicién de acciones emitidas por Isolux Infrastructure Netherlands, B.V.).

Como parte del acuerdo se estipula el compromiso del Grupo para aportar a Isolux Infrastructure Netherlands,
B.V. 125 millones de dolares (50% a través de deuda convertible y 50% a través de patrimonio). Asimismo, el
Grupo aporto a dicha sociedad los negocios de concesiones de autopistas y lineas de transmision eléctrica y
el negocio de generacion de energia fotovoltaica.

Los acuerdos celebrados entre los accionistas implican que las decisiones claves del negocio tengan que ser
tomadas conjuntamente por ambas partes, por lo que la participacion en esta sociedad {y su grupo de
sociedades) paso de ser una sociedad dependiente a ser considerado como un negocio conjunto, habiéndose
procedido a registrar esta operacién como un “cambio de control”, aplicindose por lo tanto las politicas
contables descritas en la Nota 2.2. La revalarizacion que surge como consecuencia de esta operacion ha sido
aplicada totalmente a activos identificables, siendo la contrapartida registrada en “Otros ingresos de
explotacion” {ver Nota 24). Para la asignacién del coste de adquisicion se ha considerado el valor razonable
estimado de los activos concesionales y de los parques solares, calculados en base al método de descuento
de flujos de caja futuros, y teniendo en cuenta las distintas clausulas del acuerdo mencionado en el parrafo
anterior.

El cuadro siguiente resume las contraprestaciones y valores razonables provisionales de los activos
adquiridos y los pasivos asumidos a la fecha de adquisicién:

Contraprestacion

Miles de
euros
Valor razonable de los activos y pasivos 1.038.000
Gastos de |la operacién y otros conceptos {18.189)
Total Contraprestaciéon 1.019.811
Importes reconocidos de activos identificables adquiridos y pasivos asumidos
Efectivo 235.038
Activos Intagibles Asignadas a Proyectos 1.901.093
Otro Inmovilizade Asignado a Proyectos 2.535.169
Otros activos no corrientes 97.695
Otros activos corrientes 290.560
Deudas con entidades de crédito no comientes {2.345.919)
Otros pasivos no corrientes (576.138)
Oftros pasivos corrientes (854.895)
Saldos acreedores con Hacienda publica (10.062)
Total activos identificables adquiridos y pasivos asumidos 1.272.541
Participaciones no dominantes {252.730)
Total 1.019.811

97



= .
% ISOLUX CORSAN

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

La estimacién preliminar esta sujeta a revision durante un periodo de 12 meses desde la fecha de toma
de control.

El efecto que ha producido esta operacion de combinacion de negocios en la cuenta de resultados del
ejercicio por la parte del afio en la que no se tuvo el control del Subgrupo de Sociedades, resulta en un menor
reconocimiento de Cifra de negocios y de Resultado negativo por 32.978 miles de euros y (4.570) miles de
euros, respectivamente.

b} Las Cabezadas de Aranjuez, S.L.

Con fecha 22 de octubre de 2012 el Grupo adquiria el control de la sociedad “Las Cabezadas de Aranjuez,
S.L.", sociedad dedicada a la gestidn Inmobiliaria de unos terrenos y derechos futuros de urbanizacion en
Aranjuez, y que previamente se encontraba clasificada como un negocio conjunto. La toma de control se
realizo mediante la compra de las participaciones correspondientes al 60% del capital social de la Sociedad a
través de la asuncion por parte del Grupo de garantias financieras valoradas en 12 millones de euros. De la
realizacion de esta operacién no ha surgido ningin efecto en los resultados del ejercicic ya que los activos
netos ya se encontraban registrados a su valor razonable.

Para la asignacién del coste de adquisicién, se ha considerado el valor razonable del proyecto en el que
participa la sociedad a través del estudio realizado por un experto independiente, y calculado en base al
método de descuento de flujos de caja futuros.

La estimacion preliminar esta sujeta a revisién durante un periodo de 12 meses desde la fecha de toma
de control.

¢) Adquisicién de Grupo T-Solar Global, 5.A.

Durante el mes de mayo de 2011 el Grupo, adquirié el control de la sociedad Grupo T-Solar Glebal, S.A.
(en adelante GTSG), sociedad que a su vez es sociedad dominante de un grupo de sociedades con
sede principalmente en Espafia que a la fecha se dedicaba a actividades de generacion de energia
solar-fotovoltaica a través de pargues en propiedad y fabricacién de paneles solar-fotovoltaicos a traves
de su filial con sede en Espafia.

La toma de control se realizé6 mediante varias etapas:

¢ A 31 de diciembre de 2010 el grupo tenia una participacién del 19,80% en GTSG clasificada
como inversiones en sociedades puesta en equivalencia.
s Durante los primeros meses de 2011, a través de diversas transacciones societarias relativas a
o compras de participacién a terceros (por importe de 18.912 miles de euros) y
o aportaciones de capital {por importe de 98.127 miles de euros) que resultaron en
dilucion de otros accionistas,
el grupo adquirié el control de GTSG el 31 de mayo, con una participacion a dicha fecha del
60,74%.
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E! cuadro siguiente resume la contraprestacion pagada por GTSG y los valores razonables de los
activos adquiridos, los pasivos asumidos y la participacion no dominante en GTSG en la fecha de
adquisicion:

Miles de
euros
Compra de participacion a terceros 18.912
Aportes de Capital en el gjercicto 2011 en efectivo 98.127
Contraprestacion total transferida 117.039
Valor razoenable de |a participacién en el patrimonio neto del Grupo T-Solar Global 128.875
Total contraprestacion 245.914
Efectivo 65.321
Inmovilizado material 1.125.467
Fondo de comercio 49.181
Activos Intangibles 752
Depdsitos, fianzas constituidas y otros activos a largo plazo 47.730
Activos por impuesto diferido 49.742
Existencias 8.584
Clientes y otras cuentas a cobrar 95.259
Ofros activos corrientes 1.311
Deudas con entidades de crédito no corrientes (785.709}
Otros pasivos no corrientes (86.994}
Deudas con entidades de crédito corrientes (151.838}
Otros pasivos corrientes (45.367}
Impuesto diferide de Pasivo (35.767})
Total activos netos identificables 337.672
Participaciones no dominantes {132.570)
Fondo de comercio 40.812
Total 245.914

Los principales aspectos considerados en la asignacién del coste de asignacion preliminar fueron los
siguientes:

e Elvalor razonable estimado de los parques solar-fotovoltaicos en cperacion y desarrollo incluidos en
la cartera de proyectos existentes a la fecha de adquisicion fue calculado en base al método de
descuento de flujos de caja futuros realizado por un experto independiente y en base al valor
asignado en transacciones con terceros independientes.

« El valor razonable de las participaciones no dominantes en GTSG se ha estimado en base al
porcentaje de participacién no dominante en los activos netos de GTSG identificados en la
fecha de adquisicion.

El fondo de comercio por importe de 40.812 miles de euros generado en la combinacion de negocios se
ha asignado a la unidad generadora de efective de generacion de energia a través de los parques solar-
fotovoltaicos. Asi mismo, dentro de los activos adquiridos, existe un fondo de comercio por imporie de
47.824 miles de euros asignado a la unidad generadora de efectivo de fabricacion de paneles solares y
otro de 1.357 miles de euros asignado a la unidad generadora de efectivo de generacion de energia a
través de los parques solar-fotovoltaicos.

Las hipétesis clave consideradas en la valoracion de la fabrica de paneles asi como en los parques
solar-fotovoltaicos se incluyen en la nota 7.

No se ha producido ningdn resultado significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
raiz de la combinacién de negocios.
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El Importe neto de cifra de negocios aportado por GTSG desde el 1 de junio de 2011, que se ha incluido
en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del ejercicio 2011, asciende a 45.170 miles de euros.
Asi mismo, durante dicho periodo GTSG ha aportado una pérdida de 13.924 miles de euros.

Si GTSG se hubiera consolidado desde el 1 de enero de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
mostraria un importe neto de cifra de negocios de 93.402 miles de eurcs y una pérdida de 37.199 miles de
euros superiores. Los impactos mencionados recogen el efecto de la amortizacién adicicnal por el aumento del
valor de los activos fijos generado en el proceso de asignacion de precio por un valor de 3.860 miles de euros
(neto del efecto fiscal).

d) Adquisicion de Cachoeira Paulista Transmissora de Energia, S.A.

En Junio de 2011, la filial de Isolux Energia e Participagfes, S.A., realiza una operaciéon de venta de sus
participaciones en los negocios conjuntos de Porto Primavera Transmissora de Energia, S.A., Vila do Conde
Transmissora de Energia, $.A., y Cachoeira Paulista Transmissora de Energia, S.A. (CPTE). El Grupo posela
una participacion del 33,33% de cada una de las entidades. Como contraprestacién de la venta, el Grupo ha
adquirido todas las acciones de CPTE entregando ademas de las participaciones mencionadas un pago en
efectivo por valor de 9.478 miles de euros.

Como consecuencia de esta operacidn, la participacion en CPTE pasé de ser negocio conjunto a ser
considerada como una sociedad dependiente, habiéndose procedido a registrar esta operacion como un
“cambio de control®, aplicandose por lo tanto las politicas contables descritas en la Nota 2.2. La revalorizacién
que surge como consecuencia de esta operacién ha sido aplicada totalmente a activos identificables, por lo
que no fue reconocido ningun fondo de comercio como consecuencia de la misma, siendo la contrapartida
registrada en “Otros ingresos de explotacion” (ver Nota 24). Para la asignacion del coste de adquisicion, se
ha considerado el valor razonable estimado de los activos concesionales, calculado en base al método de
descuento de flujos de caja futuros.

El cuadro siguiente resume la contraprestacion pagada y los valores razonables de los activos
adquiridos y los los pasivos asumidos en la fecha de adquisicion:

Miles de

Contraprestacion euros
Pago en efectivo 9.478
Valor razonable de los activos y pasivos aportados 71.844
Total contraprestacion 81.322
Importes reconocidos de activos identificables adguiridos y pasivos asumidos

Efectivo 3.887
Cuentas a cobrar activo financiero 129365
Otros activos 7.983
Deudas con entidades de crédito corrientes (30.395)
Otros pasivos (15.464)
Impuesto diferide de Pasivo (14.054)
Total activos netos identificables 81.322

El Importe neto de cifra de negocios aportado por CPTE desde que se ha incluido de forma global en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2011, asciende a 17.915 miles de euros. Asl
mismo, durante dicho periodo ha aportado al resultado un resultado de 11.516 miles de euros.
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33. Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011 son propias del tréfico ordinario del
Grupo. Las referidas operaciones con partes vinculadas son las siguientes:

a) Operaciones realizadas con los accionistas principales de la Sociedad

a.1) Operaciones realizadas con el Grupo Corporaciéon Caja Navarra

El Grupo realizaba operaciones con el Grupo Corporacién Caja Navarra (nicamente refacionadas con su
actividad bancaria. Al 31 de diciembre de 2011 las operaciones contratadas eran de la naturaleza que se

describe a continuacidn y por los siguientes importes:

Miles de euros

2011
Concedido Dispuesto
Pdlizas de Crédito 26.000 7.337
Créditos a Largo Plazo - Sindicado 28.300 28.300
Financiacion de Proyecios 13.358 13.358
Avales otorgados 10.000 9.864
Otros Préstamos 9.000 9.000

A 31 de diciembre de 2011 el Grupo fenia contratada una linea de Cartas de Crédito Exportacion con un limite
de 5.000 miles de euros no estando dispuesta a 31 de diciembre de 2011

Asimismo, el Grupo tenia abiertas numercsas cuentas corrientes necesarias para la realizacion de sus
operaciones ordinarias y gestiona una parte de su tesoreria mediante la contratacién de activos financieros a
través del Grupo Corporacién Caja Navarra.

En la cuenta de resultados de cada periodo se incluyen los costes e ingresos relacionados con las
operaciones antes mencionadas, los cuales resultan de condiciones de mercado.

La informacion correspondiente a 2012 se adjunta en la informacion con CAIXABANK ya que esta entidad
absorbié Caja Navarra en 2012.

a.2) Operaciones realizadas con la Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.L.
El Grupo realizaba operaciones con la Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U. Gnicamente relacionadas con
su actividad bancaria. Al 31 de diciernbre de 2011 la operaciones contratadas eran de la naturaleza que se

describe a continuacion y por los siguientes importes:

Miles de euros

2011
Concedido Dispuesto
Pdlizas de Crédito 600 600
Avales 129 129

Asimismo, el Grupo tenia abiertas numerosas cuentas corrientes necesarias para la realizacién de sus
operaciones ordinarias y gestiona una parte de su tesoreria mediante la contratacién de activos financieros a
través de la Corporacién Empresarial Gajasol, S.A.U.

En la cuenta de resultados de cada periodo se incluyen los costes e ingresos relacionados con las
operaciones anies mencionadas, los cuales resultan de condicicnes de mercado.
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La informaciéon correspondiente a 2012 se adjunta en la informacion con CAIXABANK ya que esta entidad
absorbio a Cajasol en el ejercicio 2012.

a.3) Operaciones realizadas con CAIXABANK

Caixabank durante el ejercicio 2012 ha absorbido al Grupo Banca Civica al que pertenecian entre ofros la
Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U. vy el Grupo Corporacion Caja Navarra. De esta forma en 2012
Caixabank ha pasado a ser un accionista de referencia de forma indirecta en el Grupo.

El Grupo realiza operaciones con Caixabank (nicamente relacionadas con su actividad bancaria. Al 31 de
diciembre de 2012 las operaciones contratadas eran de la naturaleza que se describe a continuacion y por los
siguientes importes:

Miles de euros

2012
Concedido Dispuesto
Pdlizas de Crédito 28.000 26.736
Creéditos a Largo Plazo - Sindicado 75.459 75.459
Financiacion de Proyectos 66.082 66.082
Préstamos Hipotecarios B41 841
Avales otorgados 92.398 79.189
Ofros Préstamos 7.200 7.200

Asimismo, el Grupo tiene abiertas numerosas cuentas corrientes necesarias para la realizacién de sus
operaciones ordinarias y gestiona una parte de su tesoreria mediante la contratacion de activos financieros a
través de Caixabank.

En la cuenta de resultados del periodo se incluyen los costes e ingresos relacionados con las operaciones
antes mencionadas, los cuales resultan de condiciones de mercado.

Por otra parte, el Grupo tiene suscrito con Caixabank derivados financieros de permuta de tipo de interés
para cubrirse de la evolucién futura del Euribor por un valor nocicnal de 121.181 miles de euros en relacion
con el préstamo sindicado y la financiacidn especifica de cierios proyectos.

a.4) Operaciones realizadas con Charanne B.V.

E! Grupo ha realizado las siguienies operaciones con el accionista Charanne B.V. durante los afios 2012 y
2011:

- Con fecha 7 de febrero de 2008, el Grupo concedié un préstamo a la Sociedad Vista B.V. por un montante
total de 4.700 miles de euros, con vencimienio a 1 afio el cual devenga un tipo de interés de Euribor mas un
diferencial del 1%. Durante el ejercicio 2009 se traspasé a la Sociedad Charanne B.V. Durante 2012 se ha
procedido a la renovacion del contrato por un afio.

- Con fecha 4 de diciembre de 2008, se produjo la compra por parte del Grupo del 100% de las acciocnes que
Vista B.V. poseia de la Sociedad Azul de Cortes, B.V. Durante el sjercicio 2009 la deuda que mantenia el
Grupo con esta Sociedad fue traspasada a la Sociedad Charanne B.V. E! saldo pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2011 por este concepto ascendia a 11.076 miles de euros. A 31 de diciembre de 2012 esta
deuda esta cancelada.

a.5) Otras operaciones
Adicicnalmente a las operacicnes antes mencionadas, con fecha 28 de diciembre de 2012, ciertos accionistas
de Grupo Isolux Corsan: Grupe Corporacién Caja Navarra, Corporacién Empresarial Cajasol, S.A.U y Cartera

Perseidas realizaron una ampliacion de capital en Grupo Isolux-Corsan, mediante la aportacion no dineraria
de acciones en GTS Global, S.A. correspondientes al 18,02% de pariicipacidon en el accionariado de dicha
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Grupo. Por otra parte con fecha 28 de diciembre de 2012 Charanne B.V. y Construction investment, 3.arl
amplian capital en Grupe Isolux Corsan Concesiones, S.L. mediante la entrega de acciones de GTS Global,
S.A. correspondientes al 7,7% v 1,17% de partipacion en la Sociedad respectivamente.

Las cperaciones relacionadas han sido realizadas en condiciones de mercado.
b) Operaciones realizadas con Consejeros y Directivos de la Sociedad
b.1) Informacién requerida por los arts.229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital

Los administradores de la Sociedad no tienen ningln asunto sobre el que informar en relacion con lo
establecido en los articulos de 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real
Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, excepto por lo que se refiere a las situaciones gue se sefalan a
continuacion en relacién con algunos de los consejercs, que incluyen aquellos cargos, funciones
desempefiadas y participaciones ostentadas, dentro de las empresas que correspondan del Grupe Isolux
Corsan, fodo ello a 31 de diciembre de 2012:

e D. Luis Delso Heras , quien, a la fecha de referencia, es miembro del Consejo de Administracion de
GHESA, INGENIERIA y TECNOLOGIA, S.A.; de Cable Submarino de Canarias, S.A.; de Corsan-
Corviam Construccion, S.A.; de Isolux Ingenieria, S.A. (Presidente); de Isolux Wat Ingenieria, $.L.U.
(Presidente); de Isolux Corsan Concesiones, S.A.U. (Presidente); de Isolux Corséan Inmobiliaria, S.A.
(Presidente); de Infinita Renovables, $.A.; de T-Solar Global, S.A.U. (Presidente), de Grupo T-Solar
Global, S.A. (Presidente); de Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.L. (Presidente); de Isolux Corsan
Concesiones de Infraestructuras, S.L. U. (Presidente); y de Isolux Infrastructure Netherlands, B.V.

» D. José Gomis Cafiete , quien, a la fecha de referencia, es miembro del Consejo de Adminisiracion
de de Corsan-Corviam Construccion, S.A. (Vicepresidente); de Isolux Ingenieria, S.A.
(Vicepresidente); de Isolux Wat Ingenieria, S.L.U. {en su condicién de representante persona fisica
de Construction Investments, S.a.r.l. -Vicepresidente); de Isolux Corsan Inmcbiliaria, S.A.
{Vicepresidente); de Isolux Corsdn Concesiones, S.A. U. (Vicepresidente); de infinita Renovables,
S.A. {Presidente); de T-Solar Global, S.A.U.(Consejero); de Grupe T-Solar Global, 8.A. (Consejero);
de Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.L. (Vicepresidente);, de lsolux Corsén Concesiones de
Infraestructuras, S.L.U. (Vicepresidente); y de Isolux Infrastructure Netherlands, B. V.(Consejero).

« D. Antonio Portela , quien, a la fecha de referencia, es miembro del Consejo de Administracion de
Desarrollo de Concesiones y Servicios, Sercon, S.A. {Presidente); de Isolux Corsan Aparcamientos,
S.L. {Presidents); de Infinita Renovables, S.A.(Consejero); de T-Solar Global, S.A.U.(Consejero),
Grupo T-Solar Global, S.A. (Consejero); de Corsan-Corviam Construccion, S.A. (Consejero
Delegado); de Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. (Consejero Delegado), de Isolux Corsan
Concesiones, S.A.U. (Consejero Delegado); de lsolux Ingenieria, S.A.(Consejero Delegado); de
Grupo lsolux Corsan Concesiones, S.L. (Consejerc Delegado); de Isolux Corsan Concesiones de
Infraestructuras, S.L.U. (Consejero Delegado); y de Isolux Infrastructure Netherlands,
B.V.(Consejero).

Asimismo, D. Antonio Portela Alvarez ostenta participacion en el capital social de Infinita
Renovables, S.A. (participacién indirecta, a través de oiras sociedades, inferior at 10%) y en Aral,
Gestién y Organizacion S.L. (33%).

» D. Francisco José Garcia Martin es miembro del Consejo de Administracion de Corsan-Corviam
Construccién, S.A. (Presidenie).

+ D. Serafin Gonzalez Morcillo es miembro del Consejo de Administracion de isolux Wat Ingenieria,
S.L.U.

e D. Francisco Moure Bourio, es miembro del Consejo de Adminisiracion y socio de PGP de Energia,
S.A.; y de Isclux Wat Ingenieria, S.L.U.
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= Inversiones Corporativas, S.A. es miembro del Consejo de Administracion de El Reino de Don
Quijote de la Mancha, S.A.; de Urbanizadora Montearagdn, S.L,; de CCM Iniciativas Industriales,
5.L. {(Administrador Mancomunado); de Industrializaciones Estratégicas, S.A_; de Comtal Estruc S.L.;
de Cartera Nueva Santa Teresa, S.L. (Presidente); de Global Uninca, S.A. (Administrador
Mancomunado); de Obenque, S.A.; de Grupo Naurener, S.A.; de Biocombustibles de Cuencia, $.A;
de Promogedesa, S.A.; y de Promogedesa Villaviciosa, S.A.

Ademas, ostenta participacion social en las siguientes sociedades: CCM Iniciativas Industriates, S.L.
y filiales (99,99%); CCM Imnobiliaria Centrum 2004, S.L. y filiales (99,99%); CCM Imnobiliaria del
Sur 2004, SL. y filiales (99,99%); Comtal Estruct, S.L. {31,51%); Construcciones Sarrion, S.L.
(5,00%); DHO Grupo Constructor Corporativo, S.L. (16,01%); El Reino de Don Quijote de la Mancha,
S.A. (12,80%); Planes e Inversiones CLM, S.A. y filiales (99,99%); Bami Newco, S.A. (5,39%);
Midamarta, S.L. (99,99%); Divergea Construcciones, S.L. {4,85%); Obenque, S.A. (14,33%);
Explotaciones Forestales y Cinegéticas Alia-Baja (99,85%); Hormigones y Aridos Aricam, S.L.
(25%); de Desarrollo Industrial Aricam, S.L. (4,74%), Global Uninca, S.A. (50,00%), Grupo Naturener
(20%); Biocumbustibles de Cuencia, S.A. (20%); Cartera Nuevo Santa Teresa, S.A. (67,68%);
Promociones MiralSur, S.L. (0,01 %).

» D. Angel Serranc Martinez-Estéllez es miembro de! Consejo de Administracion de Corsan-Corviam
Construccion, S.A.; de Isolux Wat Ingenieria, S.L.U.; de Grupo T-Solar Global, S.A.; de Alten
Energias Renovables, S.1; y de Alten 2010 Energias Renovables, S.A.

s D. Javier Gomez-Navarro Navarrete es miembro del Consejo de Administracion de Técnicas
Reunidas, S.A.

o D. José Maria de Torres Zabala, como representante persona fisica de CARTERA PERSEIDAS, S.L.
es miembro, a titulo individual, del Consejo de Administracion de Aupisa, Autovia de los Pinares,
S.A.

s Que las sociedades que forman parie del grupo de HISCAN PATRIMONIO, S.A.U., de acuerdo con
el articulo 42 del Codigo de Comercic que ostentan participacién en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad son:

- Agua y Gestibn de Servicios Medioambientales, S.A. (24,26%), a través de Corporacion
Empresarial Cajasol, S.A.U.;

- Autovia del Camino, S.A. (10,91%), a través de Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, S.A.;

- Cable Submarino de Canarias, S.A. (3,37%), a través de Caixabank, S.A_;

- Concessia, Cartera y Gestion de Infraestructuras, S.A. (7,30%), a través de Caixabank, S.A;

- Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. (2,00%) a través de Companfia Andaluza de
Rentas e Inversiones, S.A. (CARISA);

- Gestion Aguas de Alcolea, S.A. (49%), a través de Caixabank, S.A

- Metropolitano de Tenerife, S.A.U. (6%}, a través de Caixabank, S.A;

- Sociedad Concesionaria de la Zona Regable del Canal de Navarra, S.A. (35%), a través de
Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Que las sociedades que forman parie del grupo de HISCAN PATRIMONIO, S.A.U., de acuerdo con
el articulo 42 del Cédige de Comercio que ejercen cargo o funcion en scciedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que consiituye el ohjetc social de la Sociedad son:;
- Autovia del Caming, S.A. {Consejero).

« Que las sociedades gque forman parte de! grupo de SERCAPGU, S.L., de acuerdo con el articulo 42
del Codigo de Comercio que ostentan participacion en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad son:

- Agua y Gestion de Servicios Medioambientales, S.A. (24,26%), a través de Corporacidén
Empresarial Cajasol, S.A.L.;
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- Autovia del Camino, S.A. (10,91 %), a través de Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, S.A.;

- Cable Submarino de Canarias, S.A. {3,37%), a través de Caixabank, S.A.;
- Concessia, Cartera y Gestion de Infraestructuras, S.A. (7,30%), a través de Caixabank, S.A.;

- Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. (2,00%) a través de Compafia Andaluza de
Rentas e Inversiones, S.A. (CARISA);

- Gestion Aguas de Alcolea, S.A. (49%), a través de Caixabank, S.A ;
- Metropolitano de Tenerife, 5.A.U. (6%), a través de Caixabank, S.A;

- Socciedad Concesionaria de la Zona Regable del Canal de Mavarra, S.A. (35%}), a través de
Grupo Corporativa Empresarial de la Caja de Ahorres y Monte de Piedad de Navarra, S.A.

« D. Salvador Alemany Mas (en su condicion de representante persona fisica de SERCAPGU, S.L) es
miembro del Consejo de Administracién de:

- Abertis Infraestruciuras, S.A. (Presidente), ostentando asimismo una participacién en dicha
sociedad del 0,0326%; y de

- Saba Infraestructuras, S.A. (Presidente), ostentando asimismo una participacion en dicha
sociedad del 0,0263%.

En relacion con el detalle de participaciones directas e indirectas que las personas vinculadas a D.
Salvador Alemany Mas (en su condicion de representante persona fisica de SERCAPGU, S.L.)
tienen en sociedades con el mismo, analogo o complementaric género de actividad al que constituye
el objeto social de la Sociedad se declara lo siguiente:

- Aberis infraestructuras, $.A. (0,0027%) a través de Da Ramona Canals Puy; y

- Saba Infraestructuras, S.A. (0,0027%) a través de Da Ramona Canals Puy.

e Que las sociedades que forman parte del grupo de INVERSIONES CORPORATIVAS DIGITALES,
S.L.U., de acuerdo con el articulo 42 del Cédigo de Comercio que ostentan participacién en
sociedades con el mismo, analogo o complementario génere de actividad al que conslituye el objeto
social de |la Sociedad son:

- Agua y Gestion de Servicios Medicambientales, S.A. (24,26%), a través de Corporacion
Empresarial Cajasol, S.AU;

- Autovia del Camino, S.A. (10,91 %), a través de Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, S.A.;

- Cable Submarino de Canarias, S.A. (3,37%), a través de Caixabank, S.A.;
- Concessia, Cartera y Gestion de Infraestructuras, S.A. (7,30%), a través de Caixabank, S.A;

- Construcciones y Auxiliar de Ferrocarmiles, S.A. (2,00%) a través de Compafiia Andaluza de
Rentas e Inversiones, S.A. (CARISA);

- Gestion Aguas de Alcolea, S A. (49%), a través de Caixabank, 5.A;;

- Metropolitano de Tenerife, S.A.U. {(6%), a través de Caixabank, S.A;
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- Sociedad Concesionaria de la Zona Regable del Canal de Navarra, S.A. (35%), a través de
Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, S.A,

Adicionalmente, los administradores de la Sociedad no estan afectados por ninguna situacion de conflicto
sobre la que deban informar en cumplimiento de lo establecido en el ariculo 229.1 de la Ley de Sociedades
de Capital.

La inclusion de la anterior informacion en la memoria de las cuentas anuales consolidadas de Grupo Isolux
Corsan, S.A. responde al andlisis detenido de las comunicaciones recibidas de todos los miembros del
Consejo de Administracion de Grupo Isolux Corsan, S.A. atendiendo a la interpretacion teleclogica del
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

b.2) Retribuciones pagadas a Consejeros y Directivos de Grupo Isolux Corsan, S.A.

: 2012 2011

Sueldos y salarios (indemnizaciones incluidas) 6.148 7.669
Dietas por asistencia a reuniones del Consejo de Administracion 552 559
6.700 8.228

b.3} Créditos con miembros del Consejo de Administracién

A 31 de Diciembre de 2012 existen créditos dados a miembros del Consejo de Administracion por el Grupo
por valor de 5.405 miles de Euros (5.405 miles de Euros a 31 diciembre de 2011).

Los creditos provienen de los afios 2000 y 2002 y no tienen fecha de vencimiento establecida.
b.4) Créditos concedidos al Grupo por miembros del Consejo de Administracion

Con fecha 7 de octubre de 2011 se acuerda la cancelacion del préstamo convertible otorgado a GTSG que
se menciona en la nota 11 y en |la que también participaban determinados consejeros de Grupo Isolux Corsan
y otros directivos. Como contraprestacion de dicha cancelacion, los consejeros y directivos prestamistas,
recibieron acciones de GTSG equivalentes al 2,58% de dicha sociedad. Estas acciones fueron adquiridas
simultaneamente por Grupo Isolux Corsan a los citados prestamistas, entregando como contraprestacion 0,7
millones de euros en el momento de la firma y aplazando el pago restante por un valor de 7 millones de
eurcs, que se mantienen pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012 (misma situacion al cierre de 2011).

¢) Operaciones realizadas con Sociedades integradas por puesta en equivalencia

Las operaciones y saldos con Scciedades Asociadas a 31 de Diciembre de 2012 y 31 de Diciembre de 2011 son
los siguientes:

2012
Saldos Saldos Gastos / Ingresos/
Deudores Acreedores Compras Ventas
Autopista Madrid-Toledo Concesionaria, S.A.* 8.724 - - -
Proyectos Inmobiliarios Residenciales, S.L. 1.315 - - -
Alglunia5, S.A. 395 - - -
Pinares del Sur, S.L. 9.207 - - 3.456

*El saldo con la Autopista Madrid — Toledo Concesionaria, S.A. se encuentra provisionado en su totalidad.
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2011
Saldos Saldos Gastos / Ingresos/
Deudores Acreedores Compras Ventas
Autopista Madrid-Toledo Concesionaria, S.A. 8.328 - - 168
Proyectos Inmebiliarios Residenciales, S.L. 1.315 - - -
Alglunia5, S.A. 395 - - -
Pinares del Sur, S.L. 9.193 - - 7.569
Las Cabezadas de Aranjuez S.L 13.600 - - -

Todas las operaciones descritas en el presente apartado se han realizado en condiciones de mercado.
34. Negocios conjuntos

El Grupo tiene participaciones en los negocios conjuntos que se detallan en el Anexo Ill. Los importes que se
muestran a continuacion representaban la participacion del Grupo, segin los porcentajes que le corresponde,
en los activos y pasivos, y los ingresos y resultados de los negocios conjuntos consclidados por et método de
integracion proporcional (Ver nota 2.2). Estos importes se han incluido en el balance consolidado y la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada:

Activos: 2012 2011
Activos no corrientes 4.086.654 888.614
Activos corrientes 434113 108.986
4.520.767 997.600
Pasivos:
Pasivos no corrientes 2.841.022 597.237
Pasivos corrientes 835.743 93.582
3.676.765 690.519
Activos netos 844.002 306.781
Ingresos 866.761 407.041
Gastos (888.562) (389.408)
Beneficio después de impuestos (21.801) 17.633

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participaciéon del Grupe en los negocios conjuntos, ni
pasivos contingentes de los propios negocios conjuntos.
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35. Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y Consorcios

El Grupo tiene participaciones en las UTEs que se detallan en el Anexo IV. Los importes que se muestran a
continuacién representaban la participacion del Grupo, segdn los porcentajes que le corresponde, en los
activos y pasivos, y los ingresos y resultados de las UTEs. Estos importes se han incluido en el balance
consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:

Activos: 2012 2011
Activos no corrientes 1.546 6.719
Activos corrientes 403.012 496.309
404.558 503.028
Pasivos:
Pasivos no corrientes 229 141
Pasivos corrientes 385.724 490.847
385.953 490.988
Activos netos 18.605 12.040
Ingresos 455.998 569.026
Gastos {437.393) (556.986)
Beneficio después de impuestos 18.605 12.040

No hay pasivos contingentes carrespondientes a la participacion del Grupo en las UTEs, ni pasivos
contingentes de las propias UTEs.

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2012 el Grupo participa en ciertes consorcios (ninguno a 31 de
diciembre de 2011). Se han incluido los siguientes importes en el balance consclidade y la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada:

Activos: 2012 2011
Activos no corrientes 2.536 430
Activos corrientes 134.216 52.081
136.752 52.511
Pasivos:
Pasivos no corrientes 25 {18)
Pasivos corrientes 129.616 48.941
129.641 48.923
Activos netos 7.111 3.588
Ingresos 81.797 57.578
Gastos (74.686) {53.990)
Beneficio después de impuestos 7111 3.588

36. Medio ambiente

El grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora de medio ambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. En
consecuencia, no se ha considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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37. Hechos posteriores a la fecha de balance

Con fecha 1 de marzo de 2013, el Grupo a través de su participada Isolux Corsan Aparcamientos, S.A. firmd
un acuerdo con FCPR Edifice Infra Euro (EIE) para crear una Sociedad con el proposito de adquirir y operar
una cariera de plazas de aparcamiento en explotacion en Espafa. La inversién prevista se estima en 150
millones de euros y sera realizada principalmente mediante aportaciones dinerarias del Socio y financiacion
externa. La nueva Sociedad sera controlada conjuntamente segun los acuerdos alcanzados entre los Socios.

38. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios prestados
de auditoria durante el ejercicio 2012 asciende a 1.486 miles de euros (2011: 1.552 miles de euros).

El imperte de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por otros servicios
prestados durante el ejercicio 2012 asciende a 636 miles de euros (2011: 1.945 miles de euros).

El importe de los honorarios de otras sociedades que utilizan la marca de PricewaterhouseCoopers por
auditorias y ofros servicios prestados en el extranjero durante el ejercicic 2012 asciende a 1.991 miles de
euros (2011: 1.621 miles de euros).

El importe de los honorarios devengados por otros auditores por servicios prestados de auditoria y otros
servicios durante el ejercicio 2012 asciende a 253 miles de euros (2011: 680 miles de euros).
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GRUPOQ ISOLUX CORSAN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012
Anexo IV

UTEs y Consorcios en las gue participan Sociedades incluidas en el Perimetro de
Consolidacion

Porcentaje de Porcentaje de
Denominacidn de la entidad participacion Denominacién de 1a entidad participacién
DEPURADORA MAIMONA UTE 100,00% UTE INECAT 39,25%
UTE. BURGO-MEDIANA 50,00% UTE VIA SAGRERA 50,00%
UTE EDAR CARBONERO 100,00% SEDE ADMINISTRATIVA HOSPITAL 100,00%
ACCESO PTO. VALENCIA 40,00% UTE ENLACE MEIRAS 50,00%
UTE JUCAR VINALOPO 33,33% UTE DG POLICIA 100,00%
CAMINQ DE SANTIAGO 50,00% ACCESOS SOTO RIBERA 60,00%
CORREDOR DEL MORRAZO 50,00% UTE CAJA DUERO 100,00%
RONDA LOS OMEYAS UTE 33,34% REHABILITACION CUARTEL TENIENTE RUIZ 42,50%
FFCC EL PORTAL UTE 70,00% 3M APARCAMIENTOS CEUTA 42,50%
CONVENTO SAN FRANCISCO 50,00% BARRIADA PR.ALFONSO 50,00%
UTE PUNTO LIMPIO BENAVENTE 50,00% LT 220 KV LUCALA-UIGE 33,33%
UTE ZAMORA VERDE 33,00% MANTENIMIENTO ALCALA - MECO 100,00%
UTE EDAR LA LINEA 50,00% GALERIAS BARAJAS 100,00%
UTE DESDOBLAMIENTO CARTAMA 60,00% UTE VALENCIA V 50,00%
UTE VARIANTE LINARES 50,00% UTE DCS LOMA LA LATA 50,00%
UTE MADRID TOLEDOQ 36,00% UTE ELECTRIFICACION PARAPLEJICOS . 100,00%
REGADIO BEMBEZAR UTE 50,00% SISTEMAS A4T1 50,00%
UTE DESDOBLAMIENTO MARTOS 50,00% UTE LEVATEL 50,00%
FFCC OSUNA AGUADULCE 50,00% MUSEQ DE AMERICA 100,00%
EJE ATLANTICO ALTA VELOCIDAD 50,00% UTE ENARSA OFF 50,00%
UTE LAXE 100,00% UTE EDAR LA CHINA 50,00%
UTE EMERG.QUIEBRAJANDO 50,00% CSIC EM LA CARTUIA 100,00%
UTE ALMAGRO 100,00% UTE ARQUITECTURA LS 43,50%
ABASTECIMIENTO OVIEDO 100,00% AMPLIACION HOSPITAL GUADALAJARA 50,00%
UTE ACCESO CORURNA 50,00% HOSPITALIZACION 100,00%
M-501 PANTANOS 50,00% MADRES MADRID WATSEGUR 100,00%
UTE COIN CASAPALMA 50,00% PUENTE PISUERGA UTE 50,00%
UTE ALMOHARIN 50,00% EUBA-IURRETA UTE 50,00%
HOSPITAL DE BURGOS 10,00% ) RONDA POCOMACO-CORUNA 80,00%
UTE ABASTECIMIENTO LERIDA 70,00% UTE LOECHES 50,00%
UTE MUELLE BAIONA 65,00% CENTRO PENITENCIARIO CEUTA 100,00%
UTE AITREN.SUPLIDOS 20,00% AZUCARERA PRAVIA UTE 60,00%
UTE HOSPITAL MILITAR 100,00% TUNEL STA.M2 CABEZA 51,00%
UTE MUNICIPO CORDOBA 50,00% UTE AVE PINAR 1I 64,29%
LINEA AVE CAMPOMANES 50,00% BEATRIZ DE BOBADILLA 100,00%
UTE CATENARIA MALAGA 50,00% FACULTAD MEDICINA CTCS 50,00%
UTE L5 HORTA 40,00% UTE CORONA F.ABAION 50,00%
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5 ISOLUX CORSAN

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Anexo IV
Porcentaje de Porcentaje de
Denominacion de la entidad participacién DPenominacién de la entidad participacion
AUTOVIA CONCENTAINA 50,00% MANIPE ASTURIAS 100,00%
INTERC.ARCO TRIUNFO 100,00% RAMBLA, ALBOX 70,00%
UTE CLIMATIZACION ALCAZAR 40,00% MANTENIMIENTO COMUNICACION.L9 20,00%
UTE GUINOLUX 50,00% METRO-R.METTAS/VAPES 50,00%
R EANENTO Y ABASTECIMIENTO 50,00% UTE TUNEL BIELSA 50,00%
UTE ACCESOS CIUDAD REAL 70,00% PRESA GUADALMELLATO 60,00%
UTE U 11 SAN LAZARQ 70,00% UTE GERONA | 50,00%
HOSPITAL PARAPLEJICOS TOLEDC 80,00% LAV PINOS PUENTE 80,00%
JM.VILLA VALLECAS 20,00% PLANTA TRATAMIENTO RSU 30,00%
LM.VILLA VALLECAS 80,00% ZAMORA LIMPIA 30,00%
UTE PRESA SANTOLEA 50,00% AYUNTAMIENTO JARAIZ 50,00%
EMISARIO RIO PISUERGA 50,00% UTE AGUAS CILLEROS 60,00%
UTE DEPURADORA FERNAN NUREZ 100,00% UTE AVICO 33,34%
UTE AVE TRINIDAD 33,34% BALSA DE VICARIO 70,00%
UTE PLAZA SUR DELICIAS 50,00% UTE ZONA VERDE 60,00%
UTE MACEIRAS REDONDELA 50,00% UTE MONUMENTO HISTORICO 60,00%
UTE EDIFICIO MEDICINA 50,00% UTE ALICANTEI 40,00%
SANEAMIENTO PUERTO DEL CARMEN 70,00% UTE RIO TURBIO C&S 50,00%
TRAVESIA MARTOS I 50,00% UTE AVE PORTO-MIAMAN 75,00%
UTE MARBELLA 100,00% UTE AYUNTAMIENTO MORALEJA 60,00%
ABASTECIMIENTO OROPESA 100,00% UTE HOSPITAL ZUMARRAGA 80,00%
CARRETERA VALLEHERMOSO-ARURE 70,00% UTE TORIO-BERNESGA 50,00%
AUTOVIA IV CENTENARIO 70,00% TOLOSA-HERNIALDE UTE 90,00%
VIA PRAT LLOBREGAT 25,00% RMS AEROPUERTO SANTIAGO 50,00%
A“';:;;;?'EM'ENTO EDIFICIO MEDIO 100,00% UTE CEUTA APARCAMIENTO 50,00%
ACOND.A-495 UTE 60,00% UTE CHUAC 50,00%
REDTS BCN UTE 50,00% MTTO. VIA ADIF 2011 50,00%
UTE PRESA HORNACHUELOS 50,00% CONSERVACION CIUDAD REAL 50,00%
UTE CABREIROS 70,00% ACONDICIONAMIENTO 1OS RODEOS 70,00%
LOMA LA LATA - OFF 75,00% COMISARIA TARRAGONA 90,00%
REGADIO DURATON UTE 100,00% MERCADO DE TARRAGONA 99,90%
UTE 3 EDAR SESERA 99,00% UTE PALENCIA 50,00%
ACOMETIDAS ATEWICC-4 33,33% MEJQRAS TENERIFE SUR 100,00%
CARRETERA LEON CEMBRANOS 65,00% UTE HOSPITAL DEL SUR 40,00%
DRATYP IX UTE 50,00% PSFV EN INGLATERRA. 100,00%
T.RENFE O7-CENTRC UTE 50,00% TELECONTROL EDARES 60,00%
T.RENFE 07-NORTE UTE 50,00% UTE COMPOST.ARAZURI 50,00%
UTE PTO.RICO-MOGAN 30,00% UTE VICOTEL 50,00%
UTE L3 ROQUETES 100,00% UTE TENIENTE RUIZ 50,00%
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Denominacion de 1a entidad

Porcantaje de
participacion

Denominacién de la entidad

Anexo IV

Porcentaje de
participacién

NUEVO APOYO TERMINAL BARCELONA
UTE

UTE VERDUGA

CIS TENERIFE UTE

CENTRO PENITENCIARIO ANDALUCIA
ORIENTAL

RIO TURBIO

UTE EDAR TOMELLOSO
UTE MURO

LOMA LATA ON

UTE RIO TURBIO OFF
CERCANIAS PINTO UTE
UTE VALENCIA 1

UTE IDAM MONCOFA
ACTUACIONES MEDIAMBIENTALES AVE
UTE LAVACOLLA
QATAR

UTE PLANTA ALGAR
UTE ACCESO PRINCIPE

UTE REMODELACION L3 TMB

MANTENIMIENTO UNIVERSIDAD ALCALA
HENARES

UTE NUEVO VIAL
AUTOVIA A4 TRAMO MADRID R4
AUTOVIA ARANDA

UTE FUENTE DE PIEDRA

UTE VALENCIA Il

UTE GARABOLOS

UTE CORIA-MORALEJA

UTE AP7 MAGANET

UTE AVELE

UTE AVELE 2

BLOQ.OBSTETRICO HOSP

UTE-AT MADRID TOLEDO
UTE VEGA DEL REY

UTE ARITZETA

UTE DEP.SESENA BOROX
UTE ENVOLY CRUZ ROJA

UTE ISDEFE (50%)

AMPLIAC. Y MODERNIZ. EDAR DE
LAGARES VIGO

UTE EDAR MALPARTIDA

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

91,00%
90,00%
60,00%
75,00%
91,00%
40,00%
50,00%
45,00%
33,34%
55,00%
100,00%
99,00%
50,00%
40,00%

100,00%

50,00%
50,00%
70,00%
70,00%
50,00%
80,00%
60,00%
55,00%
28,00%
28,00%
40,00%
36,00%
50,00%
50,00%
49,50%
60,00%
50,00%

25,00%

50,00%

UTE VARIANTE ALMANSA

CONSTRUCCION SUBESTACIONES LINEAS
UTE BENIDORM

UTE LAS TERRAZAS

UTE GIRONA

UTE MIERA

UTE GUADALOPE

UTE EMPALME MANACOR
LINEA 9 METRO BARCELONA
INTERCAMBIADOR SAGRERA
AEROPUERTO CIUDAD REAL UTE
UTE COMAVE

SAVE3

HOMOGENEIZACION C.P.
UTE ATEWICC 3

UTE MUNICIPIOS COSTEROS
MTTO.INT.DISTRITO SA
RESIDUGS SAN ROQUE

PRESA ARAUZO UTE

ABAST.OCCID.ASTURIAS
BALAZOTE UTE

AVE PINAR ANTEQLUTE

UTE ACCESO T-SUR BCN

U.T.E. EDISON

UTE SALAVE

UTE SECOM PURA CONSTRUCCT.
CATENARIA DURANGO
IARDINES DE GERENA S

UTE Hospital Alcazar

MANTENIMIENTO CENTRQ URGENCIAS
HOSPITAL EL MOLAR

UTE ARRIBES ABADENGO

Tuneles Mogan

UTE APARCAMIENTO LOS BANDOS
UTE SANEAMIENTO CASTRILLON
EMESA Y AGRUPADOS A.LE
ZIZURKIL-ANDGAIN UTE

VERTEDERQ SEGOVIA

UTE RED ACCESO RURAL EN CATALUNA

50,00%

50,00%
49,00%

100,00%

33,00%
50,00%
50,00%
30,00%
20,00%
25,00%
65,00%
28,33%
26,20%
100,00%
33,34%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

80,00%
75,00%
45,00%
25,00%
50,00%
25,00%
36,78%
50,00%
50,00%
40,00%
100,00%

50,00%
33,33%
99,39%
55,00%
80,00%
18,50%

50,00%

50,00%
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Anexo IV

Porcentaje de Porcentaje de

Denorninacién de la entidad participacion Denominacién de la entidad participacién
UTE INSTALACIONES ELECTRICAS MOGAN 50,00% VODAFONE CDC ALCOBENDAS 50,00%
CIE.CICLO ENARSA OFF 50,00% UTE LOS PRADOS 50,00%
UTE Hotel Camp de Mar 50,00% UTE ARRIBES ABADENGO VITIGUDINQ 50,00%
MANTENIMIENTO T4 BLOQUE 1 AENA 100,00% UTE POLIGONO ESPARTALII 55,00%
RESIDUOS BARBATE 100,00% UTE INSTALACIONES L5 METRO BCN 40,00%
UTE Puerto Il 80,00% UTE ISOLUX PUERTOLEANG 100,00%
UTE COLUNGA CARAVIA 66,67% UTE PUERTO MIRIO 85,00%
CONSERV.CTRAS. ZONA OESTE MALAGA 70,00% UTE RED ENTRE RIOS 40,00%
UTE FLUMEN 50,00% UTE VODAFONE LEGANES 50,00%

UTE EL MANCHON 50,00%
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Anexo IV
Deanominacion de la entidad Porcentaje de participacién

Isolux, Soma and Unitech Maharashtra QJV 49,50%
Isolux Corsan India Engineering & Construction Private Limited and Soma

Enterprise Limited 50,00%
ICI —-Soma Maharashtra OV 50,00%
CRC ICI Mep Services J.V. 50,00%
Isalux - Man 1.V. Uttar Pradesh 99,99%
I.C.I. - C&C J.V. Uttar Pradesh 60,00%
I.C.I. - C&C J.V. Varanasi 60,00%
LC.L —C&C V. Mainpuri 74,00%
1.C.\. CRC Transmission JV (*} 60,00%
1.C.I. C&C Execution IV (*) 60,00%
Constructor Minuano (*) 50,00%
Consorcio Constructor Viabahia (*) 70,00%
Consorcio Puente Bicbio (¥} 50,00%
ConsorcioPuente Maule {*) 50,00%
Consorcio Constructor Puente Chilina (*) 30,00%
Consorcio lsolux-Tradeco-Tampa Tank (*) 50,00%

* Entidades adquiridas o creadas durante el ejercicio y/o toma de participacién adicional en sociedades ya incluidas en el

perimetro de consolidacién del afio anterior. La incorperacion de estas sociedades al perimetro no ha generado ventas
adicionales en este afio.
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1. Entorno Econémico

El producto interior bruto (PiB) de la economia espafiola ha sufrido una caida durante 2012 del -1,4%
mientras en 2011 experimentd una subida del 0,4%. En lo que se refiere a los paises de nuestro entorno,
resaitar que el PIB de la zona euro, durante 2012, ha experimentado una caida de -0,5%, mientras que en
2011 se incrementd en un 1,5%. Estas cifras indican claramente que el ejercicio 2012 ha sido negativo para
la zona euro y especialmente negativo para la economia espafiola.

Este mal comportamiento de la economia espafiola viene ocasionade por una caida de la demanda interna (-
3,9%), originada a su vez por una fuerte caida de la formacion bruta de capital fijo (-9,1%), una caida del
consumo de los hogares (-2,2%) y una caida del consumo de las Administraciones Publicas (-3,7%). El
incremento del 3,0% en la exportacion de bienes y servicios, es el componente que ha suavizado en parte 1a
calda del producto interior bruto.

En cuanto el empleo, éste disminuyd en un 4,4% con respecto al afio anterior, lo que ha ocasionade un fuerte
incremento de la tasa de desempleo, pasando del 21,6% en 2011 al 25,0% en 2012. El indice de precios de
consumo cerrd en el afio 2012 en un 2,4%, cifra inferior al 3,2% con la que cerrd el afio 2011.

En relacion con la inversion, la formacion bruta del capital fijo, cayé un 9,1% en 2012, con un incremente del
6,7% en inversidn en maquinaria y bienes de equipo y un fuerte retroceso de la construccién del 11,5%.

En lo que se refiere a las previsiones para el gjercicic 2013 de la economia espafiola, tanto las previsiones
del Banco de Espafia como del FMI coinciden en dibujar un escenaric de recesion durante 2013.

Las (ltimas previsiones publicadas hablan de una caida del PIB durante 2013 de entre el 1% y el 2%, con
caidas muy sensibles sobre todo del consumo de las administraciones publicas, por los ajustes
gubernamentales, de la inversién en construccion y del consumo de los hogares.

Las condiciones econdmico-financieras para 2013 del colectivo de paises emergentes, donde el Grupo Isolux
Coarsan concentra buena parte de sus inversiones y proyectos, se presentan favorables, en conirasie con el
previsible ambiente pesimista de la eurczona y el destemplado de EEUU. De confirmarse, se prolongara la
pauta que ya lleva mas de una década vigente en aquellos paises: crecimiento econdmico rapido,
condiciones financieras estables y fuertes inversiones en infraestructuras. Logicamente, la heterogeneidad
dentro del grupo es notable y ne faltan los casos problematicos, pero en conjunto el prondstico es positivo.

En este contexto, el conjunio de emergentes podria facilmenie alcanzar el proximo afio un crecimiento del
PIB alrededor del 5,5%, un punto porcentual superior a la media de las Ultimas décadas.

En concreto, los datos de crecimiento estimados para 2013 de los paises y zonas econdmicas donde
concentra su actividad el grupo son los siguientes: Brasil 3,5%, India 6,5%, Mercosur 3,3%, México 4,7%,
Criente Medio y norte de Africa 3,3% y Africa Subsahariana 4,5%.

2. Desarrollo y evolucién del Grupo en el ejercicio 2012

En lo que respecta al area de concesiones, es de destacar la firma de un acuerdo de inversién con el Grupo
Canadiense PSP (Infra-PSP Canada Inc.), el cual ha invertido, mediante una ampliacion de capital y un
préstamo convertible, en “Isolux Infrastructure”, cabecera del Grupo de Concesiones de Infraestructuras de
Energia, Concesiones de Autopistas y Explotacion de Energia Solar Fotovoltaica del Grupo Isolux Corsan,
pasando a ostentar aproximadamente un 20% del capital de “Isolux Infrastructure”.

Por otro lado, esta area ha experimentado un fuerte incremento en las inversiones en los diferentes sectores
en los que opera. Hechos mencionables son los siguientes:

- Aparcamientos: Siempre en territorio nacional, hechos relevantes son la puesta en explotacion de
nuevas concesiones de aparcamientos y la realizacién de inversiones en nuevas concesiones a
arrancar en ejercicios postericres
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- Infraestructuras de energia: Significativas inversicnes en concesiones en desarrollo en Brasil, India y
USA. ,

- Autopistas: Entrada en explotacion de Autopista de México de Perote-Xalapa y significativas
inversiones en concesiones en Indiay Brasil.

- Energia Solar Fotovoltaica: Durante el ejercicio 2012 y mediante determinadas operaciones
societarias, el grupo ha llegado a ostentar a 31 de diciembre de 2012 un 75% aproximade de sus
participaciones. Este grupo de Empresas ha realizado fuertes inversiones en parques solares
fotovoltaicos durante 2012 en Per( e India.

En el Area de Infraestruciuras y Actividades Industriales se ha continuado con nuesira presencia nacional en
sectores tradicionales como los de infraestructuras terrestres (ferrocarril y carreteras) dando un fuerte impulso
a nuesfra presencia en el mercado exterior donde se estan desarrollando grandes proyectos de
infraestructuras en paises tales como Argelia, India y Brasil. En la actualidad el 58% de la cartera de
proyectos del grupo en este sector es internacional.

En el area de Energia, el ejercicio se ha caracterizado por una total presencia internacicnal centrada en
grandes proyecios internacionales en el Sector de Generacién de Energia en paises tales como Argentina,
Bangladesh, Colombia o PerG. Como dato relevante, indicar que la practica totalidad de la cartera de
proyectos de esté area corresponde a proyectos radicados fuera de Espafia.

En general, cabe destacar la cada vez mas fuerte e importante presencia del Grupo en el exterior, llegando
en 2012 a suponer el 68% de la actividad del Grupo.

Evolucion de los negocios durante 2012

2.1. Principales Magnitudes
La evolucién de las principales magnitudes del Grupo durante los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

Principales Magnitudes

Datos en miles de euros

2012 2011 Variacion
Total Ingresos de Explotacion 3.410132  3.338.296 2,2%
B e o™ ss2s  tosz (630
Resultado de Explotacion 323.007 270.874 19,3%
Resultado Bruto de Explotacion - EBITDA (1} 521.049 393.557 32,4%
Resultado Financiero Neto (224.456)  (215.330} 36,8%
Deuda Asociada a Proyectos (2) 2905049 2.616.165 11,0%
Deuda Neta con Entidades de Crédito (3) 883.654 690.175 28,0%
Cartera total (Millones de Euros) 46.481 43.110 7,8%

(1) Resultado de Explotacién sin considerar Amortizaciones y cargos por pérdida por deterioro de valor y
Variacion de provisiones de trafico.

(2) Incluye Financiacién de Proyectos Corto y Largo Plazo.
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{3) Incluye las deudas con entidades de crédito neto de efectivo, equivalente de efectivo y depésitos en
entidades de crédito a corto plazo.

Se observa un incremento de los ingresos de explotacion moderado, 2,2%, y fuerte del EBITDA, 32,4%.
Destaca el incremento de la Cartera en un 7,8%

2.2

Resultados del Grupo

2.21 Evolucion de la Cuenta de Resultados

La evolucién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2012 y 2011, asi como la variacion de
las magnitudes mas significativas es la siguiente:

Datos en miles de euros 2012 2011 Var(%}
Total Ingresos de Explotacion 3.410.132 3.338.296 2,2%
Cifra de Negocios 2.889.551 3.196.887
Otros Ingresos de Explotacion (1) 546.055 143.740
Variacion de Existencias (25.474) (2.331)
Gastos Externos y de Explotacion (2.469.650) (2.569.675)
Gastos de Persenal (419.433) (375.064)
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 521.049 393.557 32.4%
% Sacbre Cifra de Negocios 18,03% 12,31%
Amortizaciones y cargos por pérdidas por deterioro (216.293) (115.096)
Variacion Provisiones Trafico 18.251 (7.587)
Resultado de Explotacion 323.007 270.874 19,3%
% Sobre Cifra de Negocios 11,18% 8,47%
Resultado Financiero Neto {294.456) {215.330) 36,8%
Participacion en el resultado de sociedades puesta en equivalencia (6.320) (15.787)
Resultado Antes de Impuestos 22.21 39.757 {44,1%)
Impuesto scbre las Ganancias (12.708) (29.255)
Resultado del Ejercicio Operaciones Continuadas 9.523 10.502 (9,3%)
Resultado del Ejercicio Operaciones Discontinuadas (2) {111.821) (5.026)
Resultado del Ejercicio Total {102.298) 5476
Resultado Atribuido a Socios Externos (63.904) (18.593)
Resultado Atribuido a los Accionistas de la Sociedad {38.394) 24.069  (259,5%)

(1) Incluye los trabajos realizados por el Grupo para el inmovilizado.

(2) Nefo de impuestos.



=\ ISOLUX CORSAN

)

GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION 2012

2.2.2. Evolucion y Composicion de la Cifra de Negocios.
La evolucién y la compaosician durante los ejercicios 2012 y 2011 de la Cifra de Negocios es la siguiente

Datos en miles de euros

% Sobre % Sobre o

2012 Total 2011 Total % 2011-2012
Infraestructuras y o
Actividades Industriales 2.125.261 66,8% 2.070.013 67,6% 2.7%
Energia 660.018 20,7% 668.194 21,8% {1,2%})
Concesiones 396.874 12,5% 323.707 10,6% 22,6%
Otros (1) (292.602) 134.973
Total 2.889.551 3.196.887 {9.6%)

{1} Incluye otros negocios y ajustes de consolidacion

En cuanto la composicion por mercados nacionales e internacionales, la cifra de negocios del Grupo ha
mostrado la siguiente evolucion.

Datos en miles de euros

% Sobre % Sobre °
2012 Total 2011 Total % 2011-2012
Mercado Nacional 916.281 31,7% 1.210.657 37.9% (24,3%)
Mercado Internacional 1.973.270 68,3% 1.986.230 62,1% (0,7%)
Ameérica 1.469.513 74,5% 1.389.171 69,9% 5,8%
Resto Mundo 503.757 25 5% 597.059 30,1% (15,6%}
Total 2.889.551 3.196.887 {9,6%)
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2.23. Evolucion y Composicion del Margen Bruto de Explotacion (EBITDA)

La evolucion y composicién del margen bruto de explotacién durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido la
siguiente

Datos en miles de euros

% Sobre % Sobre o

2012 Total 2011 Total % 2011-2012
Infraestructuras y o o o
Actividades Industriales 183.745 35,3% 216.588 55,0% {15,2%)}
Energia 41.507 B8,0% 48.320 12,3% (14,1%)
Concesiones 288.441 55,4% 180.986 46,0% 59,4%
Oftros (1) 7.356 1,4% (52.337) (13,3%) {114,1%)
Total 521.049 393.557 32,4%

(1) Incluye otros negocios y ajustes de consolidacion
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3. Previsiones Ejercicio 2013.
La contratacion del Grupo Isolux Corsan durante el ejercicio 2012 superd los 2.269 millones de euros, de los

cuales, el 17% corresponde al mercado nacional y el 83% al internacional

A continuacién se detalla la composicidn de la contratacién de 2012 por area de negocios.

. % Sobre
Datos en miles de euros 2012 Total
Infraesf(ructuras y Aclividades 1713.925 75.5%
Industriales
Energia 531.412 23,4%
Concesiones 22736 1,0%
Otros Sectores 980 0,1%
Total 2.269.033

La cartera total del Grupo al 31 de diciembre de 2012 se sitla en 46.481,4 millones de euros,
carrespondiendo el 18% al mercado nacional y el 82% al internacional.

A continuacién se detalla la cartera por drea de negocios y su evolucion con respecto a 2011.

Datos en miles de euros

0 a

2012 % Sobre 2011 % Sobre 9% 2011-2012
Infraestructuras y o o 0
Actividades Industriales 4.931.6086 10,6% 5.572.568 12,9% (11,5%)
Energia 1.441.015 3,1% 1.502.901 3,5% (4,1%)
Concesiones 39.827.691 85,7% 35.805.290 83,1% 11,2%
Otros Sectores 281.083 0,6% 229 439 0,5% 22.5%
Total 46.481.395 43.110.198 7,8%



= ISOLUX CORSAN

y/

GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION 2012

A pesar del actual entorno macroecondmico tanto en Espafia como a nivel mundial, las cifras de cartera del
Grupo, infunden un razonable y moderado optimismo sobre el ejercicio 2013. El Grupo Isolux Corsan, prevé
mejorar las cifras de negocio manteniendo sus ratios de rentabilidad y generacion de caja durante el gjercicio
2013.

Entre las adjudicaciones del Grupo de los primeros meses de 2013, destacan por su importancia las
siguientes.

- Carretera Ziguinchor — Tanaff — Kolda — Velingara (RN8). {(Senegal).

- Instalacién de Linea de transmision en los estados de Bahia, Minas Gerais y Goias. {Brasil).

- Tranvia de los Cuatro Rios. (Ecuador).

- Normalizacion del Estadio Municipal de Calama. (Chile).

- Estacion rectificadora N°2 CA/CC 500-600 KV 3.150 MW en la subestacion colectora “Porto
Egerlggl’)? estacién inversora N° 2 CC/CA 600-500 KV 2.950 MW en la subestacién "Araraquara”.

- Via troncal interconectora entre Miraflores, Alto Selva Alegre, Yanahuara, Cayma y Cerro
Colorado — Componente IV Puente Chilina. (Perd).

- Trabajos de Urbanizacion de la calle Didouche Mourad. (Argelia).
4, Acciones Propias.
No se ha registrado movimiento de acciones propias en el gjercicio.
5, Actividades en investigacion y desarrollo.
Las actividades de concepcion, disefio inicial, pruebas, etc., de sus nuevos productos y servicios, asi como
las iniciativas especificas de innovacién en los mismos, con independencia de su registro e imputacion a
proyectos, son desarrcllados generalmente por el personal afecto a los distintos departamentos del Grupo y
estan enmarcados en los distintos programas de ayudas gubernamentales, tanto a nivel nacional como
autonémico.
6. Recursos Humanos
La plantila media del Grupo en el gjercicio 2012 se situé en 9.101 personas, frente a 8.904 personas de

plantilla media agregada del gjercicio 2011. La composicién de la plantilla media de empleados por categoria
profesional es la siguiente

Categoria 2012 2011
Titulados 2.633 2.872
Administrativos 993 786
Operarios 5.476 5.246

911 8.904
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7. Uso de Instrumentos Financieros

Las actividades desarrolladas por las empresas del Grupo estan expuestas a diferentes riesgos financieros.
Las politicas desarrolladas por el Grupo Isolux Corsan en relacion con estos riesgos se basan en el
establecimiento de derivados financieros de cobertura de tipos de cambio y tipos de interés.

Las operaciones con derivados financieros al 31 de diciembre de 2012 son las siguientes:

a)

b)

(1)

Operaciones de cobertura de tipos de cambio

Con chjeto de cubrir el riesgo de cambio, el Grupo tiene contratadas operaciones de coberfura a
través de las cuales se asegura a:

1.- Vender y comprar a término, délares estadounidenses (USD) contra euros con
diferentes fechas y por diferentes tipos de cambio por importe total de 85.792 miles de USD y
210.235 miles de USD respectivamente

2.- Vender a término, pesos mexicanos contra euros con diferentes fechas y por diferentes
tipos de cambio por importe total de 9.837 miles de pesos mexicanos.

3.- Vender a térming, real gqatari contra euros con diferentes fechas y por diferentes tipos de
cambio por importe fotal de 76.527 miles de reales gataries.

El efecto de estas operaciones se ha valorado al cierre del ejercicio.

QOperaciones de cobertura de tipo de interés

A 31 de diciembre de 2012, El Grupo tiene firmado con varias entidades financieras contratos
de cobertura de tipos de interés (swap), destacando el contratado el 10 de septiembre de 2010,
con fecha de vigencia efectiva de 14 de febrero de 2011 y con fecha de Vencimiento: 29 de
junic de 2015 que aseguran un tipo del 2,03% para una deuda de 532.000 miles de euros, en
relacion con los préstamos sindicados a largo plazo novados, ampliados y refundidos con fecha
29 de junio de 2010 en un (nico contrato de 552.000 miles de euros que cancela estos, y cuya
entrada en vigor fue el 14 de febrero de 2011.

La cancelacion de este préstamo es a través del siguiente calendario de amortizaciones,

Fecha de Vencimiento: . Importe

{miles de Euros)

29122012 (1) 11.051
29/06/2013 44168
291212013 55.183
29/06/2014 66.215
29122014 99.368
29/06/2015 276.015
Total 552.000

Importe a 31 de diciembre de 2012 ya amortizado

El Grupo ha contratado un “cross currency swap” relacionado con un préstamo de R$ 20.000
para convertir intereses fijos en intereses variables basados en Dl y para fijar el tipo de cambio
entre el real brasilefio y el dolar americano, con un Vencimiento: del préstamo en junio de 2013.
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Ademas, en el afic 2012 existen vigentes las siguientes operaciones de coberturas de tipos de
interés:

ISOLUX INFRAESTRUCTURE NETHERLANDS V.B.

Préstamos Grupo T-Solar:

Fecha contrato:
Importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha contrato:
Imparte nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha contrato:
Importe nocional;
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha contrato:
Importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha contrato:
importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha contrato:
Importe nocional;
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha confrato:
Imporie nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha contrato:
Importe nocicnal:
Tipo de interés:
Vencimiento:

22 de diciembre de 2008
31.512 miles de euros
3,96%

31 de diciembre de 2026

15 de julio de 2008

362.284 miles de euros
Varios (5,09%, 4,11%, 4,42%)
31 de diciembre de 2027

18 de junio de 2009
§.666 miles de euros
4,09%

18 de junio de 2021

4 de enero de 2009
5.111 miles de euros
4%

4 de diciembre de 2023

11 de enero de 2011

8.146 miles de euros
Varios (3,45%, 3,69%, 3,45%)
20 de diciembre de 2023

18 de marzo de 2010
1.629 miles de eurcs
3,65%

23 de abril de 2026

22 de diciembre de 2010
17.068 miles de euros
3,54%

20 de diciembre de 2023

25 de enero de 2012
11.935 miles de euros
2,73%

29 de junio de 2029

Préstamo Concesionaria Saltillo - Monterrey S.A de C.V.:

Fecha de contrato:
Importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

28 de septiembre de 2007

1.849.776 miles de pesos mejicanos

8,20%
30 de mayo de 2025
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Préstamo Concesionaria Perote-Xalapa S.A de C.V.:

Fecha de contrato;
Importe nocicnal:
Tipo de Interés:
Vencimiento;

Préstamo Sociedad Concesionaria Autovia A4 Madrid S.A.:

13 de febrero de 2008

1.516.927 miles de pesos mejicanos

8,20%
14 de enero de 2022

Fecha de contrato:
Importe nocional;
Tipo de Interés:
Vencimiento:

Préstamo Wind Energy Texas:

Fecha de contrato:
Importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Préstamo WETT HOLDINGS

Fecha de contrato:
Importe nocional;
Tipo de interés:
Vencimiento:

01 de agosto de 2008
46.364 miles de euros
4,45%

16 de junio de 2025

29 de julio de 2011

115.093 miles de dolares

1,96%
31 de marzo de 2016

29 de julio de 2011

19.182 miles de dolares

1,96%
31 de marzo de 2016

OTROS PRESTAMOS/CREDITOS DEL GRUPO:

Fecha de contrato:
Importe nocional;
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha de contrato:

importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha de contrato:

Importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha de contrato:

Importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

Fecha de contrato:

Importe nocional;
Tipo de interés:
Vencimiento:

Préstamo HIXAM:

Fecha contrato:
Importe nocional:
Tipo de interés:
Vencimiento:

11 de septiembre de 2009

50.000 miles de euros
2,66%
3 de junio de 2013

29 de abril 2010
50.000 miles de euros
1,97%

3 de junio de 2013

22 de junio de 2010
85.000 miles de euros
1,80%

18 de junio de 2013

16 de mayo de 2011
45.000 miles de euros
3,056%

16 de mayo de 2015

28 de junio de 2011
41.650 miles de euros
2,20%

28 de junio de 2014

7 de febrero de 2007
60.391 miles de euros
4,36%

29 de diciembre de 2022

10
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Préstamo HIXAM II:

Fecha contrato: 13 de enerc de 2010
Importe nocional: 28.638 miles de euros
Tipo de interés: 3,6%

Vencimiento: 23 de diciembre de 2025

Préstamo Sociedad Concesionaria Zona 8A:

Fecha contrato: 25 de febrero de 2008
Importe necional: 6.665 miles de euros
Tipo de interés: 4 82%

Vencimiento: 25 de febrero de 2024

Préstamo Infinita Renovables:

Fecha de contrato: 5 de enero de 2010
Importe nocional: 136.195 miles de euros
Tipo de Interés: 3,79%

Vencimiento: 30 de diciembre de 2016

11
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2012

El Gonsejo de Administracion de la compaiiia mercantil “Grupo Isolux Corsan, S.A." en su reunién de fecha
27 de marze de 2013, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 el Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales
Consolidadas, (Balance de Situacion Consolidado, Cuenta de Resultados Consclidada, Estado de Resultado
Global Consolidado, Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado Consolidado de Flujos
de Efectivo y Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas) y el informe de Gestion, referentes al ejercicio
anual cerrado a 31 de diciembre de 2012, y ello en los términos que figuran en ios documentos anexos y que
preceden al presente escrito.

Firmantes:
D. Luis Delso Heras D. José Gomis Cariete
Presidente Vicepresidente (En representacion de

Construction Invesments, Sarl.)

aliinez — Estellez

D. Jorge Mercader Mird

Vocal }En represgniacion de Sefcapgu, S.L.). Vocal (En representacion de Hiscan Patrimonio
S.AU)

D. Jo aria orres Zabala
al {(En reprdseptacion de Cartera Perseidas,

5.L)

—
D. Antonio Hernéndgz Mancha D. José Lis Ros Maorali o
Vacal Vocglo—
W T ‘
D. Francisco José Garcia Martin —D. Francesc Bellavista Auladell

Consejero-Delegad Vocal (En representacion de Inversiones
. Corporativas Digitades, S.L.U.

i

r

; '- Ll \)‘-A .
“"DTAntomio Porteta-Alvaez—> - D. Juan Francisco Falcon Ravelo
Consejero Delegado Secretario nc Consejero



