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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Corsan-Corviam Construccién, S.A.

1.

Hemos auditado Ias cuentas anuales de Corsdn-Corviam Construecion, S.A. que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad son los responsables de la
formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acnerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 3 a) de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estin de
acuerdo con el marco normativo de informacién finaneiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitvacion financiera de Corsén-
Corviam Construccidn, S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, Ia evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gesti6n concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio de 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Corsan-Corviam Construccién, S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Fernando Chamosa
Socio — Auditor de Cuentas

7 de abril de 2011

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Castellana, 43, 28046 Madrid , Espaiia
T: +34 915 684 400 F: +34 913 083 566, www.pwe.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo §.267, libro 8.054, seccion 3%, Inserita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031280
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CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2010 2009
ACTIVO NO CORRIENTE 124.128 103.468
Inmovilizadoe intangible 5 1.583 1.877
Inmovilizado material 6 28.868 38.525
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo 8 31.180 20.52¢
plazo
Instrumentos de patrimonio 31.180 20.529
Inversiones financieras a largo plazo 54.639 40.585
Instrumentos de patrimonio 4 4
Cuentas a Cobrar a Largo Plazo 9y 10 54.635 40.581
Activos por impuesto diferido 18 7.858 1.952
ACTIVO CORRIENTE 1.303.063  1.153.012
Existencias 11 125.399 80.203
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 726.218 566.788
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 640633 493.652
Clientes, empresas del grupo, multigrupe y asociadas 10y 27 10.588 6.824
Deudores varios 10 35.493 33.726
Personal 10 358 253
Otros créditos con las Administraciones Publicas 10 37.683 30.876
Fianzas y depésitos 9y10 1.463 1.457
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a corto 10y 27 313.582 366.443
plazo
Créditos a empresas 313.582 366.443
Periodificaciones a corto plazo 4.426 1.352
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 133.438 138.226
TOTAL ACTIVO 1.427.191  1.256.480

Las notas 1 al 29 de la memoria son parte de estas cuentas anuales.
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CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

,‘ l BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
‘ (Expresado en miles de euros)

1) PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2010 2009
PATRIMONIOC NETO 96.521 103.083

Fondos propios 96.043 102.532

Capital 13 17.937 17.937

Prima de emision 13 65.867 65.867

S Reservas 14 3.609 (3.084)
- Resultadoe del ejercicio 15 32.652 31.951
o Dividendo a cuenta 18 (24.021) {10.139)
Ajustes por cambios de valor 477 561

PASIVO NO CORRIENTE 77.996 53.296

Provisiones a largo plazo 17 26.476 12.267

QOtras provisiones 26.476 12.267

Deudas a largo plazo 16 44 540 34,095

Deudas con entidades de crédito 44.540 34.095

Pasivos por impuesto diferido 18 6.980 6.934

PASIVO CORRIENTE 1.252.674 1.100.091

Provisiones a corto piazo 17 30.012 28.003

Deudas a corto plazo 16 99.077 29.089

£ Deudas con entidades de crédito 99.077 29.089
i \ Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a corto 16y 27 26.379 3.881

& plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.097.206 1.039.118

Proveedores 16 788.167 790.072

Proveedores, empresas del grupo, multigrupo y asociadas 16y 27 1.324 4.926

Acreedores varios 16 153.374 136.498

Personal (remuneracicnes pendientes de pago) 16 6.382 7.424

Otras deudas con las Administraciones Pdblicas 16 62.680 39.651

Anticipos de clientes 16 85.279 60.547

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.427.191 1.256.480

Las notas 1 al 29 de la memoria son parte de estas cuentas anuales.
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CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2010 2009
Importe neto de la cifra de negocios 1.055.523 1.131.575
Ventas 18 1.055.523 1.131.575
Variacién de existencias de productos terminados y en cursoe de fabricacién {1.162) 3.573
Trabajos realizados por la empresa para su activo {118) 2.151
Aprovisionamientos (685.614) {754.038)
Consumo de mercaderias 19 (162.124)  (216.773)
Consumo de materias primas y otras materias consumibies 19 27.699 (1.213)
7 Trabajos realizados por otras empresas (551.189) (536.052)
| Oftros ingresos de explotacion 59.159% 18.396
- Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente 59.159 18.396
Gastos de personal 19 (121.535) (121.795)
Sueldos, salarios y asimilados (97.435) (97.503)
Cargas sociales (24.100) (24.292)
Otros gastos de explotacién {234.029) (220.050)
Servicios extericres (204.148)  (192.020)
Tributos (19.878) {24.401)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por cperaciones comerciales (9.458) (2.988)
Otros gastos de gestion corriente (547) (641)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 {10.563) (8.989)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 19 107 {20)
Resultados por enajenaciones y otras 107 {20)
RESULTADO DE EXPLOTACION 61.768 50.803
Ingresos financieros 21 18.928 11.625
Gastos financieros 21 (17.082) {11.636)
Diferencias de cambio 21 (2.243) 862
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 21 (18.527) (6.729)
RESULTADO FINANCIERO (18.924) (5.878)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 42.844 44.925
Impuestos sobre beneficios 20 {10.192) (12.974)
RESULTADOC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 32.652 31.951
RESULTADO DEL EJERCICIO {BENEFICIO) 32.652 31.951

Las notas 1 al 29 de la memoria son parte de estas cuentas anuales.
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CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por diferencias de conversién

TCTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Las notas 1 al 29 de la memoria son parte de estas cuentas anuales.

Nota 2010 2009
15 32.652 31.951
(84) (369)

(84) (369)

32.568 31.582

32.568 31.582
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: CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.
|
. ;:] ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
1 (Expresado en Miles de euros)
. 7'-]
! Nota 2010 2009
R Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
} Resultado del gjercicio antes de impuestos 20 42 844 44,925
'3 Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado 10.563 8.985
. - Variacion de provisiones 9.458 2.988
1 - Resultados por bajas y enajenaciones de inmovitizado 19 {107} 20
i - Ingresos financieros 21 (18.928) {11.625})
g - Gastos financieros 21 17.082 11.636
: _ - Diferencia en cambio 21 2.243 (862)
a0 E - Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros 21 18.527 6.729
I Cambios en el capital corriente:
. - Existencias (31.156) (12.555)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (135.465) 77.822
T - Otros activos corrientes (3.074) (199.408)
e - Acreedores y ofras cuentas a pagar 48,391 139.977
- - Otros pasivos corrientes 2.009 -
- Otros activos y pasivos no corrientes 156 4.078
. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
| - Pagos de intereses 21 (14.799) {11.636)
i - Cobros de dividendos 21 - 862
) - Cobros de intereses 21 11.183 11.625
- Otros pagos (cobros) 21 - {5)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn {41.074) 73.560
L Flujos de efectivo de las actividades de inversién
e Pagos por inversiones:
i - Empresas del grupo y asociadas 8 (11.736} {46.370)
e - Inmovilizado intangible 5 (334) (327)
- Inmovilizado material 6y19 (1.153} {9.769)
N - Otros activos - (18.198)
i Cobros por desinversiones:
o } - Empresas del grupo y asociadas 8 13.721 -
b - Inmovilizado intangible 5 131 -
- Inmovilizado material 6 851 1.165
3 Flujos de efectivo de las actividades de inversidn 1.480 (73.499)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
e Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio: - -
[ Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
i Emisién:
- Deudas con entidades de crédito 57.533 57.720
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 10.327 3.881
[l Devolucién y Amortizacién:
\% - Deudas con entidades de crédito {29.089) (10.901)
L - Deudas con empresas del grupo y asociadas (3.881) (1.825)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de 14y 15 {84) (369)
] patrimonio
{ | Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 34.806 48.506
B
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
} } Aumente / Bisminucién neta de efectivos o equivalentes de efectivo (4.788) 48.567
o Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 12 138.226 89.659
] Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 133.438 138.226
Eol
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CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010
(Expresada en Miles de euros)

1. Informacién general

Corsan Corviam Construccién, S.A.(en adelante la Sociedad), se constituyd en Madrid el dia 14 de julio de
1989 como sociedad andnima ante el notario D. Antonio Crespo Monerri con nimero de protocolo 2.498, y
con el CIF ndmero A-79222709, bajo la denominacién de Construccién y Gestion de Servicios, S.A.U. EI 16
de octubre de 2002 la Sociedad cambié su denominacidn social a la actual. El domicilio social se encuentra
en la calle Caballero Andante n® 8 de Madrid.

Corsan Corviam Construccion, 8.A. desarrclla su negocio fanto en el mercado nacional como en el
internacional. Su objeto social esta descrito en sus estatutos sociales y tiene como actividades principales ta
contratacién, gestion y ejecucién, tanto directa como indirecta, de toda clase de obras y construcciones, tanto
publicas como privadas, asi como fabricacién de equipos y materiales destinados a la construccion,
promocion, gestidbn y ejecucion de todo tipo de negocios inmobiliarios, titularidad de toda clase de
concesiones, prestacién a las administraciones plblicas de servicios sanitarios, de informacion, de
conservacion y mantenimiento, de limpieza e higienizacion. Las actividades mencionadas podran ser
desarrolladas tanto en territorio nacional como fuera de él.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Isolux Corsaén cuya sociedad dominante es Grupo Isolux Corsan,
S.A, con domicilio social en la calle Caballero Andante, n® 8, de Madrid, siendo esta sociedad la que formula
estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad el 28 de marzo de 2011 y se espera que se aprueben y sean
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid sin modificaciones.

2. Escisién de la rama de actividad de Concesiones de Aparcamientos

El 29 de junio de 2009 la Junta General de Accionistas acordé aprobar la escision parcial de Corsan Corviam
Construccion, S.A. e Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. a favor de Hixam Gestion de Aparcamientos ll, S.L.U. en
vitud de la cual las sociedades escindidas segregaron, sin extinguirse, una parte de su patrimonio
consistente en los activos y pasivos que conforman la rama de actividad independiente de concesiones de
aparcamientos, traspasando en bloque la parte segregada a la sociedad Hixam Gestion de Aparcamientos II,
S.L.U., que fue adquirida por sucesion universal todos los derechos y obligaciones integrados en los
patrimonios segregados.

Por otro lado, en cumplimiento a lo previsic en el art 96 del Texto Refundido de la LIS, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se hizo constar el acogimiento de la escision parcial de Corsan
Corviam Construccion, S.A. e Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. a favor de Hixam Gestion de Aparcamientos I,
S.L..U. al régimen fiscal especial establecido en el capitulo VIl del Titulo VII del TRLIS.

La escision se llevd a cabo mediante la segregacién de los siguientes activos y pasivos:

La Sociedad transmitid la parte de los activos y pasivos y relaciones juridicas de su patrimonio social que
constituian la rama de actividad de concesiones de aparcamientos:

1. Concesidn de Aparcamientos
Todos los activos y pasivos y relaciones juridicas relativas a la Concesion de Aparcamientos de Arca Real.
Todos los aclivos y pasivos y relaciones juridicas relativas a la Concesion de Aparcamientos de Poriugalete.

2. Participacignes Sociales:
- Las 1.528.729 accicnes de 1 euro de valor nominal en la sociedad Aparcamientos IC Ruiz de Alda, S.A.

representativas del 20% de su capital social.

- Las 18 participaciones de 100 euros de valor nominal en la sociedad Aparcamientos Los Bandos
Salamanca, S.L. representativas del 33% de su capital social.

- Las 483.774 acciones de 1 eurc de vafor nominal en la sociedad Aparcamientos Isolux Corsan Madrid, S.L.
representativas del 20% de su capital social.

3. Participacién en UTE:
- Participacion del 30% en la UTE Aparcamientos de los Bandos.
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CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

] MEMORIA DE L.LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010
‘ (Expresada en Miles de euros)

La totalidad de las operaciones realizadas en relacidon con la parte del patrimonio que se segrega de la
sociedad parcialmente escindida se consideraran realizadas, a efectos contables de 1 de enero de 2009.

E1 total de activos, pasivos y su valor neto que integraban la rama de actividad que fue objeto de segregacion
en virtud de la escision parcial proyectada, y que como consecuencia de ello, fueron adjudicados a la entidad
beneficiaria de la escisién, eran los siguientes:

Cuentas Balance de
Anuales Escision
2008 2009
TOTAL ACTIVO 1.063.376 10.327
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO {1.063.376) {3.566)
VALOR NETOQ DE ACTIVOS Y PASIVOS ESCINDIDOS - 6.771
3 Bases de presentacién y Gestion del Riesgo Financiero
a) imagen fiel y Principios Contables

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD
1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

|- Las cuentas anuales recogen el efecto de la integracién proporcional en funcién del porcentaje de
' participacion de las Uniones Temporales de Empresas en las que ha participado la Sociedad durante el
gjercicio 2010, indicandose su importe en las correspondientes notas de la memoria cuando es significativo.
La informaci6n scbre poreentaje de participacion, cifra de negacios y resultados figura en la Nota 24.

Las presentes cuentas anuales, formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 28 de marzo
e de 2011, se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
l] aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

] La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios
. en relacion con el fuluro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia hisidrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los valores en libros de los aclivos y pasivos dentro del ejercicio financiero sigutente:

{ ) Reconocimiento de ingresos

La Scciedad sigue como método de reconocimiento de resultados para los contratos de obra, dentro del criterio
- general del porcentaje de realizacion establecido por la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
[ j empresas constructoras, el denominado “relacion valorada de obra” que consiste en la valoracién de las unidades
L de obra ejecutadas a los precios establecidos en contrato. El historial de la Sociedad confirma que sus
estimaciones son adecuadas y razonables.
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Vida util de los activos materiales y activos intangibles

La direccion de la Sociedad determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos para su
inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas utiles del inmovilizado se estiman en relacion con el
periodo en que los elementos de inmovilizado vayan a generar beneficios econémicos. La Sociedad revisa
en cada cierre las vidas (tiles y si las estimaciones difieren de las previamente realizadas el efecto del
cambic se contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicio en que se realiza el cambio.

Impuestos sobre las ganancias y activos por impuestos diferidos

El calculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a la
sociedad.

Existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales y a los
cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por parte de la Direccién de la Sociedad.

Cuando el resuitado fiscal final sea diferente de los importes originalmente reconocidos, las diferencias
tendran efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio
en que se realice tal determinacion. En este sentido, no existen aspectos significativos que estén sujetos a
estimaciones y que pudieran tener un impacto relevante en la posicion de la Sociedad.

La direccion de la Sociedad evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a las
estimaciones de resultados fiscales futuros, analizando si seran suficientes durante los periodos en los que
sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los activos por impuestos diferidos se regisiran cuando es
probable su recuperabilidad futura. El registro y la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se
evaliia en el momente que se generan, y posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucion
de los resultados previstos en el plan de negocic de la sociedad. La direccion considera que los impuestos
diferidos activos registrados por la sociedad son de probable recuperacion; no obstante, las estimaciones
pueden cambiar en el fuluro como resultados de cambios en la legislacion fiscal, o por el impacto de futuras
transacciones sobre los saldos fiscales.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la direccidn con la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio, aplicando su mejor aplicacion y conocimiento del mercado, es posible que eventuales
acontecimientos futuros obliguen a la sociedad a modificarlos en jos siguientes ejercicios.

Cuentas a cobrar y activos financieros

La Sociedad realiza estimaciones en relacién con la la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros y cuentas a cobrar.

Valor razonable de instrumentos financieros no cotizados

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros (activos y pasivos financieros) que
no se negocian en un mercado activo a través de estimaciones basadas en la seleccion de métodos e
hipotesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en la fecha de cada
balance.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados, de
lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacién se puede estimar de forma fiable. Para cumplir
con los requisitos de la norma contable se hacen necesario estimaciones significativas. La Direccion de la
Sociedad realiza estimaciones, evaluando toda ia informacian y los hechos relevantes, de la probabilidad de
ocurrencia de las contingencias asi como del importe del pasivo a liquidar a futuro.
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Existencias

o Las existencias de edificios en construccién y ofros inmuebles se valoran en base a los costes directos de
ejecucion y otros costes imputables a dichos proyectos. En caso de que el valor neto realizable sea inferior,
se realiza el correspondiente deterioro. La Sociedad estima el valor neto realizable en base al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables, generalmente a
través de la consideracion de tasaciones de expertos independientes.

Reclamaciones por Garantia

’ ‘ La Sociedad generalmente ofrece garantias de 24 o 36 meses para sus obras y servicios. La direccidn estima
o la provision correspondiente para reclamaciones futuras por garantia en base a informacion histdrica sobre

reclamaciones de garantia, asi como tendencias recientes que podrian sugerir que la informacién pasada
sobre el coste puede diferir de las reclamaciones futuras. Al igual que en el caso de Reconocimiento de
] ingresos, el historial de la Sociedad demuestra que las estimaciones en este aspecto son adecuadas.

c) Comparacion de la Informacién

J Conforme a lo dispuesto en la Disposicién Transitoria quinta del Real Decreto 1159/2010, y dado que los
- cambios introducidos por el mencionado Real Decreto no aplican a la sociedad, su incorporacion no afecta ni
a la comparabilidad ni a la uniformidad de las presentes cuentas.

Asimismo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, correspandiente al ejercicio 2009 ha side modificado
de acuerdo con la consulta n® 6 del BOICAC 80, emitida por el ICAC, suponiendo modificaciones en cuanto a
la presentacién de los movimientos, sin que haya supuesto reexpresion alguna de los saldos finales.

d) Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, el cual
contempla que la sociedad realizara sus activos y atendera a sus compromisos en el curso normal de sus
operaciones.

e) Cuentas anuales consolidadas

Aun cuando la Sociedad es dominante de un grupo de sociedades, en el sentido del Real Decreto 1158/2010
de 17 de septiembre, por lo que esta sometida a la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas, el
Consejo de Administracién ha decidido acogerse a la disposicion incorporada en el Articulo 9 de las normas
sobre su formulacion y depositar las cuentas anuales consolidadas de Grupo isolux Corsdn, S.A., su
sociedad dominante.

1
|
Ol
;

f) Agrupacion de partidas

3

{ A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
LJ Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujo de Efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

Q) Principios contables no obligatorios
L.a Sociedad no aplica principios contables diferentes a los requeridos por la normativa vigente.
h) Riesgo Financiero

La Sociedad gestiona sus principales riesgos financieros a través del departamento de tesoreria del Grupo al
i que pertenece que identifica, evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por
; | el Consejo de Administracion. E! programa de gestion del riesgo global se centra en la incertidumbre de los
bt mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

El Consejo proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo
P de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e
| inversion del exceso de liquidez.
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Exposicion a variaciones en el tipo de cambio

La Scciedad opera en el ambito internacional, principalmente a través de sus sucursales en México y Argelia
y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente al Dinar
Argelino y el Peso mexicano. El riesgo de tipo de cambio surge de fransacciones comerciales futuras, activos
y pasivos reconacidos e inversiones netas en operaciones en el extranjerc.

Al cierre del ejercicio, los contratos de la Sucursal en México de Corsan Corviam Construccion, S.A. son
coniratos a facturar en Pesos Mexicanos siendo el coste de éstos en su practica totalidad en esta misma
divisa, con lo que la exposicidn al riesgo de tipos de cambio es principalmente por el resultado de los
proyectos. La Sociedad no tiene ningan derivado para cubrir este riesgo.

Por ofro lado la Sociedad tiene inversiones en Sociedades con moneda funcional diferente del Euro. A 31 de
diciembre de 2010 el valor total de estas inversiones en participaciones asciende a 29.981 miles de euros; y
corresponden principalmente a las participaciones en Isolux de México, S.A. de C.V. por importe de 14.017
miles de euros, en Soma-Isolux NH one Tollway Private Limited por importe de 8.660 miles de euros y en
Isolux Pojecto e Instalagdes, LTDA por importe de 7.180 miles de euros, cuya moneda funcional son ef Peso
Mexicano, la Rupia India y los Reales Brasilefios, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2009 el valor total de estas inversiones en participaciones asciende a 15.206 miles de
euros; y corresponden principalmente a las participaciones en Isolux Corsan Construccion S.A de C.V por
importe de 5.611 miles de euros y en Soma-isolux NH One Tollway Private Limited por importe de 8.660
miles de euros, cuya moneda funcional son &l Peso Mexicano y la Rupia Hinda, respectivamente.

La Sociedad no tiene a 31 de diciembre de 2010 contratado ningun instrumento derivado para mitigar el
riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de precio

La Sociedad no estd expuesta de forma significativa al riesgo del precio de los titulos de capital ya que no
existen inversiones significativas, ni al riesgo del precio de la materia prima puesto que generalmente las
variaciones de valor se trasladan de forma eficiente a los precios de venta por todos los contratistas similares
que operan en el mismo sector. La Sociedad reduce y mitiga el riesgo de precio con politicas establecidas
instruidas por la Direccion, basicamente acelerando o ralentizando el ritmo de colocaciones y seleccionando
las monedas y paises de origen, asi como asegurando la produccion u obtencidn a precio cerrado de
determinadas materias primas.

Riesgo de crédito

L.a gestion def riesgo de crédito por parte de la Sociedad se realiza considerando la siguiente agrupacin de
aclivos financieros:

» Saldos por distintos conceptos incluidos en Efectivo y equivalentes al efectivo y otros activos financieros
por depdsitos en entidades de crédito a corto plazo (Nota 12).
» Saldos relacionados con Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10).

Las operaciones con entidades financieras incluidas como Efectivo y equivalentes de efectivo y ofros activos
financieros por depésitos en entidades de crédito a corto plazo, son contratados con entidades financieras de
reconocido prestigio y con altos niveles de calificacion crediticia ("rating”). En el caso de inversiones en bonos
y letras del Gobierno también estan referidos a Gobiernos con altos niveles de calificacion crediticia.

En relacién con los saldos de Clientes comerciales y otras cuentas a cobrar, por aquellos saldos con clientes
del sector privado, una parte significativa de los mismos estan referidos a compaiiias de alta calificacion
crediticia y con las cuales no existe histerial de impago. Periddicamente se hace un seguimiento de fa
posicion global de préstamos y partidas a cobrar, asi como también un analisis individual de las exposiciones
mas significativas.
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Exposicidn a variaciones en el tipo de interés

o El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de las deudas con entidades de crédito a
largo plazo, la mayoria de estas financiaciones estén relacionadas con las existencias inmobiliarias recibidas
en dacion de pago que la Sociedad estima que realizar en el corto plazo.

i Las deudas con entidades de crédito emitidas a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de
| interés de los flujos de efectivo. Una gran parte de las deudas con entidades de crédito de la Sociedad estan
' emitidas a tipo variable, siendo la principal referencia el Curibor.

La exposicién a riesgo de tipo de interés variable al cierre del gjercicio es la siguiente:
Miles de Euros

Referenciado Euribor
! 2010 2009

Deudas con enfidades de crédito 143,617 63.184
Efectivo y equivalentes de efectivo que devengan interés (111.856) {(111.157)
Posicién neta 31.761 (47.973)
Parcién cubierta con derivados financieros 0% 0%

La Sociedad analiza su exposicidn al riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se realiza una simulacién
de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion, renovacion de las posiciones actuales, financiacion
alternativa y existencia de inversiones que devengan interés variable (en este sentido se consideran a las
colocaciones a muy corto plazo gque devengan interés como expuestas a tipo de interés variable). En funcion
de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el resultado de una variacién determinada del tipo de
interés. Basandose en las simulaciones realizadas, el impacto sobre el resultade después de impuestos de un
incremento / disminucién de 100 puntos basicos del tipo de interés de referencias basica (Euribor) supondria
una aumento / disminucion del resultade bruto de 57 miles de euros (2009: 336 miles de euros),
principalmente como consecuencia de un menor / mayor gasto por intereses de los préstamos a tipo variable;
el patrimonio neto habria variado en las mismas magnitudes.

" Exposicion a riesgo de liquidez

| Existe una gestion de la tesoreria a nivel de grupo, aportando la Sociedad o recibiendo liquidez del grupo
| segun las circunstancias y las necesidades.

J—

La gestion de liquidez a nivel del grupo al que pertenece la Sociedad esta basado en:

1.- Gestién pormenorizada del Capital Circulante, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de
cobro por parte de clientes.

——

2.- Monetizacion de activos financieros, en la medida en que fuera viable llevarlo a cabo en condiciones
razonables de mercado, a través de programas de factoring y de descuento de derechos de cobro futuros.

[

3.- Puesta en marcha de un sistema integrado de tesoreria, con el cbjetivo de optimizar las posiciones de
i liquidez diarias existentes en las distintas comparifas.

Y

= La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2010 cuentas a cobrar financieras netas con el grupo por imporie
de 287 millones de euros (2009: 364 millones de euros aproximadamente). Ver Nota 27.
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4, Criterios contables

Y 4.1  Inmovilizado intangible

. ) a) Concesiones

El tratamiento de las concesiones administrativas vendra descrito en la Nota 4.17.
b) Aplicaciones informaticas

. Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en
el que se ha incurrido para adquirilas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas dtiles estimadas (en torno a los 4 arios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando
se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos
Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdmicas superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

| 4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccion
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

o El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando
al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos
) bienes.

i Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponren un aumentc de su capacidad,
; productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de
- fos elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

e

g Los costes de reparaciones importanies se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
2 I mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
! ganancias durante el ejercicio en que se incutre en ellos.

-

La amortizacidn del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Otil estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

A

Coeficiente
o
U Edificios y ofras consirucciones 1%-3%
= Instalaciones técnicas, maquinarias y utillaje 5%-20%
i Mobiiiario y Enseres 10%-17%
P Otro inmovilizado 10%-33%
3
El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
) balance.
L
= . . . .
i Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.
i ’ [ Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
e obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacién del coste del elemento y la
amorlizacion acumulada correspondiente.

4.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado
que necesiten un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso se incorporan a su
coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

4.4  Activos financieros

| a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados

1o con cobros fijos o determinables que no colizan en un mercadoe activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas’ y “Deudores
e comerciales y otras cuentas a cobrar’ en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
. que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
{ devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
L valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efective estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterfor, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
e existe evidencia objetiva de gue no se cobraran todos los importes que se adeudan.

- El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y &l valor
actual de los flujos de efectivo futurcs estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversién, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efective de las
o inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y
b ventajas derivados de su titularidad.

b) Inversiones mantenidas hasta el yencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
! son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en
un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, ia categoria completa se reclasificaria como disponible para [a
: venta. Estos activos financieros se incluyen en aclivos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
! inferior a 12 meses a partir de ta fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

-

I
i

R

Los criterios de valoracidn de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

c) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financiercs a valor razonable _con

cambios en la cuenta_de pérdidas y ganancias: Tienen la consideracion de actives financieros a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para

{ ‘ negociar que se adquieren con el propdsito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de

‘ instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los

activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusion en

, esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como

o mantenidos para negociar siempre gue no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado
= coma instrumentos de cobertura.

| P
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Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de
i garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y ascciadas: Se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de tas correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando
o existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera
o como coste de la inversidn su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos
' contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

. l Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste

como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de

efective derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en fa estimacién del

\ deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio nete de la sociedad parlicipada

b corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccion de valor y, en su
caso, sU reversion se regisira en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

i e) Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos
. de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se
incluyen en activos no corrientes a menos que [a direccidn pretenda enajenar la inversién en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimanio
neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el
patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del
valor.

[ En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resuitado de una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
: correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier
! correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el
momento en que se efectde la valoracion. £n el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su
coste por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que
para las inversiones en el patimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

= Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las

pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable.
‘\' . { Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
o patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
By mercado para un activo financiero no es activo {y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el
“ valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de fransacciones recientes entre

partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,

métodos de descuento de flujos de efectivo fuiuros estimados y modelos de fijacién de precios de opciones
(. haciendo un uso maxime de datos observables del mercado y confiando fo menos posible en consideraciones
! subjetivas de la Sociedad.

. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos ¥
ol beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
T hecho se produce en general si se han transmitido [os riesgos de insolvencia y de mora.
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4.5 Existencias

a) Materias primas y productos terminados; se valoran al precio de coste de adquisicién o produccidn o a
su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuandao el valor neto realizable de las existencias sea inferior a
su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan [a correccion de valor dejan de existir, el importe
de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Gastos iniciales, proyectos e instalaciones: se valoran al coste de adquisicién o produccidn. Su
imputacién al coste de las obras se realiza en funcién de la produccion ejecutada de las mismas.

| c) Edificios en construccion v otras edificaciones: se valoran en base a los costes directos de ejecucion,
incluyendo ademas, los comrespondientes costes de financiacién generados durante el desarrollo de las
distintas promociones, asi como los costes de estructura que resultan imputables a dichos proyectos,
‘ clasificandose en ciclo largo o ciclo corto en funcidn de que el plazo de finalizacion de la promocion supere o
ol no [os doce meses.

. Los gastos financieros asociados a los edificios en construccién y ofras edificaciones se activan siguiendo los
Ve criterios indicados en la Nota 4.3.

tos terrenos afectos a promociones futuras se valoran a precio de adquisicidn.

Los bienes recibidos por cobros de créditos se valoran al menor entre el importe que figura registrado el
crédita correspondiente al bien recibido, o al precio de mercado.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido a su valor
estimado de realizacion.

46  Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

i 1os costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
N COMO Mencres reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la coniraprestacién pagada, incluido cualquier
; coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de
1 nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en
el patrimonio neto.

!
|
e 4.7 Pasivos financieros

{ Débitos vy partidas a pagar.

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de fransaccion
: directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de
4 0 interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguata el valar en libros del instrumento
| ‘ con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.
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No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, par su
valor nominat cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el
\ préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas
de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
‘ mismo método.

: r 4.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
P gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que
se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerde con el método del pasiva, sobre las diferencias temporarias
gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de
una combinacion de negocios que en el momento de la fransaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
comrespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido ge liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

ot Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en

dependientes, ascciadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
i controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a
revertir en un futuro previsible.

4.9 Prestaciones a los empleados

Lo

S M Indemnizacicnes peor cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad
de rescindir su contrato de frabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerde con un plan
] formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de
ﬁ una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones gue no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

pr——,
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410 Provisiones y pasivos contingentes

. Las provisiones para litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
fl implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
o para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacidn futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran necesarios para
‘ liquidar la obligacién usando un lipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de
su actualizacién se reconocen come un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidn sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconcce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas come consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra o no uno o méas eventos fuluros
independientes de ia voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 22).

411 Negocios conjuntos

L a) Explotaciones y activos controlados conjuntamente

‘ La Sociedad reconoce la parte proporcional gue le corresponde de los activos controlados conjuntamente y
i de los pasivos incurridos conjuntamente en funcion del porcentaje de participacion, asi como los activos
L afectos a la explotacion conjunta que estan bajo control y los pasivos incurridos como consecuencia del
negocio conjunto.

| Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos
[ generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos
incurridos en relacién con la participacion en el negocio conjunto.

i Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la
! participacion, asi como los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectiva reciprocos.

b} Empresas controladas de forma conjunta

ot

, La participacién en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto para las
x inversiones en empresas del grupo, mulligrupo y asociadas (Nota 4.4).

= 412 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
h cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

- La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se
. puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias
Vo relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cuenta el

(’ tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.

20




= Corsan-Corviam

0/

CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

| MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010
(Expresada en Miles de euros)

Prestacion de servicios: Actividad de Construccion

4 La Sociedad sigue como método de reconocimiento de resultados para los contratos de obra, dentro del
criterio general del porcentaje de realizacion establecido por la adaptacién del Plan General de Contabilidad a
las empresas constructoras, el denominado “relacion valorada de obra” que consiste en la valoracion de las
unidades de obra ejecutadas a los precios establecidos en contrato.

Este método se puede aplicar por la existencia en todos los contratos de un detalle de todas las unidades de
o obra que es necesario ejecutar para realizar la totalidad de la misma, la medicién de cada una de estas
o unidades de obra y el precio para cada una de estas que figure en el contrato.

Para cada una de las obras, con periodicidad mensual, se obtiene la medicion de las unidades de cbra
o realizadas y su valoracidn a precio de contrato. El valor total de los trabajos realizados se reconoce como
e ingreso desde su comienzo, también denominado obra ejecutada a origen o produccién & origen. Por
S diferencia del valor obtenido con la valoracién del mes anterior se obtiene la produccidn del mes que se
registra contablemente como ingreso de dicho periodo.

Los costes incurridos en la ejecucion de las obras se imputan a las mismas en funcion de su devengo,
reconociendo como gastos los realmente incurridos en la ejecucién de las unidades de obra realizadas, asi
como los que pudiendo incurrirse en el futuro deben ser imputados a las unidades de obra ya ejecutadas.

Adicionalmente, se elabora un presupuesto para cada contrato de cbra y por unidad de obra, que se analiza y
revisa periédicamente, y constituye un elemento fundamental en la gestidn que permite efectuar un
seguimiento detallado por unidad de obra y poder identificar donde se producen desviaciones entre las
magnitudes reales y presupuestadas.

A lo largo de la ejecucién de las cbras pueden surgir imprevistos no contemplados en el contrato principal y
que suponen trabajos adicionales a realizar. Los cambios sobre el contrato inicial requieren aprobacion
técnica por parte del cliente, y posteriormente aprobacién econémica que permite, a partir de ese momento,
la emisién de certificaciones y el cobro de esos trabajos adicionales. Se sigue el criterio de no reconocer los
ingresos por estos trabajos adicionales hasta que la aprobacién de los mismos esté razonablemente
asegurada por el cliente; los costes incurridos para la realizacion de estos trabajos si se reconocen en el
momento en que se producen, con independencia del grado de aprobacién por parte de los clientes de los
trabajos realizados.

Para aquellas obras en las que se estiman pérdidas, con ocasién de la elaboracién del presupuesto
; actualizado se efectian las provisiones necesarias para cubrirlas en su totalidad cuando se prevé dicha
i circunstancia.

En el caso de que el importe de la obra ejecutada a origen de cada una de las obras sea mayor que el
[ importe certificado para cada una de ellas hasta [a fecha de cierre, la diferencia entre ambos importes se
I | recoge en el epigrafe “Obra ejecutada pendiente de certificar’, dentro del capitulo de “Clientes por Ventas y
Prestaciones de Servicios” del balance. Si el importe de |a obra ejecutada a origen de cada una de las obras
fuese menor que el importe de las certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe “Facturacion
a cuenta” en el capitulo “Acreedores comerciales” del balance.

- Los costes estimados para retirada de obra se provisionan periodificandose a lo largo de la ejecucitn de la
misma, e imputandose al coste proporcionaimente a la relacion entre costes estimados y produccion
realizada; los gastos que se producen desde la terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de la
misma, se cargan contra la provision realizada, registrandose el saldo remanente en el capitulo "Provisiones
a corto plazo” del balance.

T

l '_i' lLos intereses de demora se originan por retraso en el cobro de certificaciones con las Administraciones
! Publicas. Siguiendo un criterio de prudencia, el procedimiento contable de la Sociedad consiste en registrar
dichos intereses de demora comao ingreso financierc en el momento de cobro.
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Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efeclivo original del instrumento, y
continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se

establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de
Lo resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, minorando
S el valor contable de la inversién.

413 Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibide del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

4.14 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacién

| 1 as cuentas anuales de |a Sociedad se presentan en miles de euros. La moneda funcional de la Sociedad es
el Euro.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
(- liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
b si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efective cualificadas y las coberturas de
inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién resultantes de cambios en el
coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversién se
reconacen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio
‘ neto.

P

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio

mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte

} de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias,

' tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto.

_(‘.
i

ey
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415 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacién no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquiride se valoran por el importe que comresponde a los mismos, una
vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

BE Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

o En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos

’ de ia sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso,
emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

4.16. Efectivo y Equivalente de Efectivo

; El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
: crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento no mayor de tres meses asi como
los descubiertos bancarios. En el balance, los descubiertos bancarics se clasifican como deudas con
entidades de crédito en el pasivo corriente.

4,17. Concesiones Administrativas
- las actividades concesionarias requieren una inversion substancial que consiste en:
- Construir o rehabilitar una infraestructura piblica propiedad de la administracién concedente y/o

» Realizar un pago a la administracién concedente por el derecho de explotacion durante el periodo
concesional de una infraestructura preexistente.

La Sociedad reconacera un active financiero en la medida que ostente un derecho contractual incondicional a
recibir efectivo u otro activo financiero procedente del concedente por los servicios de construccion; el
concedeante tiene poca o ninguna capacidad para evitar el pago, normaimente porque el acuerdo es impuesto
por ley. El concesionario tiene un derecho incondicional a recibir efectivo si el concedente garantiza por
contrato pagar al concesionario (a) cantidades especificas o determinadas o (b) el défici, si lo hubiera, por la
diferencia entre las cantidades recibidas por los usuarios del servicio plblico y las cantidades especificas o
: determinadas, incluso si el pago esta condicionado a que el concesionario asegure que la infraestructura
cumpla ciertos requerimientos de calidad y eficiencia especificos.

t
b
é
L

£l valor contable del inmovilizado financierc representa el valor recuperable estimado del salde a cobrar
(considerando efectos financieros en la fecha del balance) por los servicios de construccién y operacion
prestados.

f
I
i

.

La Sociedad reconocera un activo intangible en la medida que reciba un derecho (licencia) para cobrar a los
usuarios por el servicio pablico. El derecho de cobrar a los usuarios por el servicio piiblico no es un derecho
incondicional a recibir efectivo porque la cantidad esta condicionada a que el puiblico o usuario haga uso de
dicho servicio.

! Los servicios de construccién prestados al concedente en este tipo de contratos se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable del importe a cobrar por el operador bajo el epigrafe de activo
intangible durante el periodo de construccion del mencionado activo. El activo intangible sera amortizado a lo
- largo del periodo en ef que se espera que esté a disposicion para uso por el operador mediante un sistema de
amortizacion sistematica.

S
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4.18 Medio Ambiente

Los gastos relativos a las actividades y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacién
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste
de compra de elementos que se incorporen al patrimonic de la Sociedad con el objeto de ser ufilizados de
forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de Inmovilizado
material, siendo amortizados con los mismos criterios indicados en el apartado 4.2. anterior.

El coste econdmico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contingente por estos
conceptos, en caso de existir, seria objeto de provision en el pasivo del balance.

La sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

2010 Miles de euros
Aplicaciones

Concesiones informaticas Total
Coste
31 de diciembre de 2009 1.744 895 2639
Altas - 334 334
Bajas - (556) (596}
31 de diciembre 2010 1.744 633 2.377
Amort. Acumulada
31 de diciembre de 2008 (83) (679) (762)
Amortizaciones (478) (126) {604)
Bajas - 572 572
31 de diciembre 2010 (561} (233) (794)
Valor Nefo Contable 1.183 400 1.583
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N 2009 Miles de euros
Aplicaciones
Concesiones  informaticas Total
Coste
31 de diciembre de 2008 7.975 616 8.591
Bajas por Escision (Nota 2) (6.277) - (6.277)
Altas 2 325 327
Bajas - (46) (46)
Traspasos 44 - 44
31 de diciembre 2009 1.744 895 2.639
Amort. Acumulacia
31 de diciembre de 2008 (167) (583) (750)
Bajas por Escisién (Nota 2) 165 - 165
Amortizaciones (37 (142) (179)
Bajas - 46 48
Oftros movimientos (44) - (44)
31 de diciembre 2009 (83) {679) (762)
Valor Neto Contable 1.661 195 1.877

Durante el ejercicio 2009 se realiz6 la escision de la rama de actividad de concesiones de aparcamientos a
Hixam Gestién de Aparcamientos II, S.L.U.

a) Pérdidas por deterioro de inmovilizados intangibles individuales

Durante el ejercicioc 2010 no se han reconocide ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningln inmovilizado intangible individual.

b) Concesiones
Los elementos mas significativos que se incluyen en este epigrafe son los siguientes:
2010 Miles de euros

Fechade Periodode Amortizacion Traspaso Amortizacién Valor
i Descripcion y uso caducidad amortizacién _del ejercicio Ameortizacion _ Coste acumulada contable

UTE Conc Edar Laxe

Corsan 80% 10/2027 20 afos (418) - 722 (501) 22
o Concesién Edar
L Camarifias 06/2029 20 afios {60) - 1.022 {60} 962
- TOTAL (478) - 1.744 (561) 1.183
‘L ! 2009 Miles de euros
L Fechade Periedode Amortizacion  Traspaso Amortizacién Valor

Descripeion y uso caducidad amortizacién del ejercicio Amortizacién  Coste acumulada contable

UTE Conc Edar Laxe

Corsan 80% 10/2027 20 afios (37) (43) 722 (83) 639

Concesion Edar

Camarifias 06/2029 20 afios - - 1.022 - 1.022
; ’ TOTAL (37) {43) 1.744 (83) 1.661
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)] inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2010 existen Aplicaciones Informaticas con un coste original de 77 miles de euros
{2009: 425 mites de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso.

d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

N
-
i
A

6. Inmovilizado material
)\ El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:
o Miles de euros
Instalaciones Inmovilizado
Construc- Técnicas, maq Mobiliarios Otro en curso y
2010 Terrenos  ciones y utillaje y Enseres inmovilizado  anticipos Total
Coste
31 de diciembre de 2009 8.572 391 56.019 1.680 6.303 - 72.965
Altas - - 625 19 508 - 1.153
Bajas - - (5.837) 650) {2.267) - (8.754)
Traspasos - - {100} - 100 - -
- 31 de diciembre 2010 8.572 391 50.707 1.049 4.645 - 65.364
L
o Amortizacién Acumulada
31 de diciembre de 2009 - (187) (27.094) (1.449) {5.710) - (34.440)
£ Amortizaciones - 6 (9.523) (11 (319) - (9.959)
'— Bajas - - 5.083 650 2.170 - 7.903
Ofros movimientos - - 9 16 {25) - -
31 de diciembre 2010 - (193) (31.5285) (894) {3.884) - (36.496)
Valor Neto Contable 8.572 198 19.182 155 761 - 28.868
- Miles de euros
P Instalaciones Inmovilizado
L Construc- Técnicas, mag Mobiliarios Otro en cursoy
2009 Terrenos  ciones y utillaje y Enseres Inmovilizade  anticipos Total
Je Coste
oy 31 de diciembre de 2008 7.776 391 44,741 1.685 6.246 6.953 67.792
1 Bajas por Escision (Nota 2) - - - - (24) - (24)
Alias - - 6.764 72 G670 2.239 9.745
) Bajas - - (3.849) (110) {589) - {4.548)
i Traspasos 796 - 8.363 33 - (9.192) -
L.
- 31 de diciembre 2009 8.572 391 56.019 1.680 6.303 - 72.965
L
{_ [ Amortizacién Acumulada
i) 31 de diciembre de 2008 - (182) (21.876) {1.396) {5.563) - (20.017)
Amortizaciones - {5) (7.933) (140) (732) - (8.810)
. Bajas - - 2715 87 585 - 3.387
f j Otros movimientos - - - - . - -
- 31 de diciembre 2009 - (187) {27.094) (1.449) (5.710) - {34.440)
Valor Neto Contable 8.572 204 28.925 231 593 - 38.525
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Las bajas de 2010 son principalmente por ventas de maquinaria de la UTE “Linea 5 Tramo Horta-Vall
d’Hebron”, por importe de 1.406 miles de euros, sin resultado, por la venta de instalaciones por importe de
654 miles de euros, que junto con otras ventas tienen una imputacién al resultado de un beneficio de 107
miles de euros (2009: pérdidas de 20 miles de euros) y por bajas de elementos totalmente amortizados.

a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningdn inmovilizado material individual.

b) Bienes adquiridos a empresas del Grupo y asociadas

Las inversiones en inmovilizade material adquiridas a empresas del Grupo y asociadas durante los ejercicios
finalizados a 31 de diciembre de 2010 y 2009 se resumen a continuacion;

Miles de Euros

2010
Amortizacién Valor
Cosfe acumulada contable
Otro inmovilizado material 154 - 154
154 - 154
Miles de Euros
2009
Amortizacion Valor
Coste acumulada contable
Terrencs 796 - 796
Instalaciones técnicas 3.238 {118) 3.120
Otre inmevilizado material 245 (25) 220
4,279 (143) 4.136

c) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2010 existen Instalaciones, Maquinarias y Utillaje con un coste criginal de 8.086 miles
de euros (2009: 7.146 miles de euros) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. El coste
de los elementos de fransporte totalmente amortizados en uso al 31 de diciembre de 2010 asciende a un
importe de 92 miles de euros (2009: 92 miles de euros). El coste del mobiliario y los equipos de praceso de la
informacion totalmente amortizados en uso al 31 de diciembre de 2010 asciende a un imperte de 550 miles
de euros (2009: 0 miles de euros). El coste del ofro inmovilizado en uso al 31 de diciembre de 2010 asciende
a un importe de 1.163 miles de euros (2009: 0 miles de euros).

d) Bienes bajo arrendamiento operativo

La Sociedad arrienda a terceros las maquinarias, medios auxiliares, vehiculos y oficinas a efectos de la
operacion normal del negocio de la construccion. En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido
gastos por arrendamiento operative correspondientes ai alquiler de elementos de inmovilizado material per
importe de 54.839 miles de euros (2009: 84.338 miles de euros).

e) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad
Al 31 de diciembre de 2010 no existen activos materiales por importe significativos sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivos, salvo las hipotecas que gravan los terrenos adquiridos en

El Vendrell con un coste de 7.271 miles de euros (2009: 7.271 miles de euros) sujetos a unas hipotecas por
importe de 1.255 miles de euros {(2009: 1.477 miles de euros).
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f) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

a) Inmovilizado situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene situadas en el extranjero inversiones en inmovilizado material
por un valor neto de amortizacion de 182 miles de euros (2009: 75 miles de euros).

h) Inmovilizado material no afecto a la explotacion
Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantiene elementos del inmovilizado material no afectos a la
explotacién con un valor neto contable de 7.271 miles de euros (2009: 7.271 miles de euros).

7. Analisis de instrumentos financieros

7.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

2010 Miles de euros
Activos financieros a largo plazo
Créditos

Instrumentos de  derivados y
patrimonio otros Total
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8 y 10} - 54.635 54.635
Activos disponibles para la venta 4 - 4
- Valorados a valor razonable 4 - 4
4 54.635 54.639

Miles de euros
Activos financieros a corto plazo

Créditos
Instrumentos de  derivados y
patrimonio otros Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota - 726.218 726.218
9y 10
Cxéditt))s a Empresas del Grupo (Nota 27) - 313.582 313.582
Total Préstamos y partidas a cobrar - 1.039.800 1.039.800
Miles de euros
Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con
entidades de Derivados y
crédito otros Total
Deudas con Entidades de Crédito (Nota 16) 44.540 - 44.540
Total Débites y partidas a pagar 44.540 - 44.540
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y
Deudas con Entidades de Crédito (Nota 16)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 27)
Total Débitos y partidas a pagar

2009

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9 y 10)
Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable

Miles de euros
Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con
entidades de Derivados y
crédito otros Total
99.077 1.097.206 1.196.283
- 26.379 26.379
99.077 1.123.585 1.222.662

Miles de euros
Activos financieros a largo plazo

Créditos
Instrumentos de  derivados y
patrimonio otros Tofal
- 40.581 40.581
4 - 4
4 - 4
4 40.581 40.585

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota
9y 10}

Créditos a Empresas del Grupo (Nota 27)

Total Préstamos y partidas a cobrar

Miles de euros

Activos financieros a corto plazo

Créditos

Instrumentos de  derivados y

patrimonio otros Total
- 566.788 566.788
- 366.443 366.443
- 933.231 $33.231

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y
Deudas con Entidades de Crédito {Nota 16)
Total Débitos y partidas a pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y
Deudas con Entidades de Crédito (Nota 16)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 27)
Total Déhitos y partidas a pagar

Miles de euros
Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con
entidades de Derivados y
crédito otros Total
34.095 - 34.095
34.095 - 34.095

Miles de euros
Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con
entidades de Derivados y
crédito ofros Total
29.089 1.038.118 1.068.207
- 3.881 3.881
29.089 1.042.999 1.072.088
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R 7.2 Andlisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por

afo de vencimiento son los siguientes:
Miles de Euros

2010 Activos financieros
Afos
2011 2012 2013 2014 2015 posteriores Total

Inversiones en empresas del
grupo y asociadas:

- Créditos a empresas 313.582 - - - - - 313.582
‘ Ofras inversiones financieras:

-Cuenias a Cobrar a Largo Plazo - 5322 5.374 6.885 490 36.564 54.635
. - Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar 726.218 B ) B ) ) 726.218
B -Activos financieros a valor _ } _ ; _ 4 4

razonable dispon.para la venta

Total Activos Financieros 1.039.800 5.322 5.374 6.885 490 36.568 1.094.439

)

Miles de euros

2010 Pasivos financieros
: Afos
2011 2012 2013 2014 2015  posteriores Total
- Deudas con empresas del grupo y 26.379 R . R } 26.379
g asociadas
[ - Deudas con entidades de crédito 99.077 3.539 875 1.382 1.445 37.299 143.617
| - Acreedores comerciales y otras 1.007.206 } _ . _ } 1.097.206

cuentas a pagar

[
L i Total Pasivos Financieros 1.222.662 3.539 875 1.382 1.445 37.299 1.267.202
i

"Informacion_sgbre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
"Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

[

I

3 ‘ De acuerdo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, se establece un plazo maximo de pago de 60 dias por parte de
las empresas para el pago a los proveedores. A este efecto se establece un calendario de pago transitorio

]' que culminara el 1 de enero de 2013. De acuerdo con 1a disposicion transitoria tercera de la mencionada Ley,

i desde la fecha de entrada en vigor y hasta el 31 de diciembre de 2011 el plazo de pago sera de 120 dias
para las empresas constructoras que tengan contratos con las administraciones pablicas.

l La Sociedad ha ajustado sus plazos de pago para adaptarse a lo establecido por la ley 156/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo pendiente de pago a proveedores que acumula un aplazamiento
superior al plazo legal de pago, asciende a 73.995 miles de euros, de los cuales, 69.949 miles de euros
corresponden a partidas acreedoras cuya gestion de pagos se realiza a fravés de la figura del pago
confirmado.

r o

En cumplimiento de la ley 15/2010 gue modifica la ley de medidas de lucha contra {a morosidad, 1a Sociedad
esta analizando los modelos de contratos con sus proveedores en aquellos casos en los que sea aplicable la
nueva ley y, teniendo en cuenta que la Sociedad utiliza en general como sistema de gestién de pagos fa
figura financiera del pago confirmado a través de entidades financieras en virtud de los contratos suscritos
con éstas, al 31 de diciembre de 2010 y considerando el saldo total pendiente de pago de proveedores en
Espafia a dicha fecha, no existe ningan importe de caracter significativo, dentro de dicho saldo, que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal del pago.

R
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8. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
a) Movimiento de tas Inversiones Financieras

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

2010 Miles de Euros
Saldo Desembolsos Saldo
inicial Altas Bajas Pendientes final

Participaciones en empresas del grupo,

mulligrupo y asociadas 29.999 27.042 (6.611) {1.950) 49.480

Provisiones de cartera {9.470) (8.921) 91 - (18.300)

Total 20.529 18.121 {5.520) (1.950) 31.180

Las altas del ejercicio 2010 corresponden principalmente a las ampliaciones de capital en la Sociedad “Isolux
Projectos e Instalagdes LTDA.” por 8.797 miles de euros, en “SARL. Isolux Corsan Algerie” por 5.303 miles
de euros y en “Isolux de México, S.A de CV” por 4.529 miles de euros.

Durante el ejercicic 2010 se ha producido una fusidn por absorcién entre Isolux Corsan Construccion, S.A. de
C.V., como absorbida, e Isolux de México, S.A. de C.V. , como absorbente, que ha dado lugar a un
movimiento de alta y baja por un importe de 5.661 miles de euros.

Las principales dotaciones de provisiones de cartera en el ejercicio 2010 con imputacién a la cuenta de
resultados, corresponden a las participaciones en SARL. Isolux Corsan Algerie e Isolux Projectos e
Instalagdes LTDA. por 5.393 miles de euros y 1.581 miles de euros respectivamente como consecuencia de
las pérdidas incurridas.

Adicionalmente se han dotado pérdidas netas por deterioro de valor en el ejercicio por importe de 9.697 miles
de Euros (2009: 3.817 miles de eurcs) reconocidas en el ejercicio como provisiones por responsabilidades
en cartera de sociedades dependientes (Nota 17).

2009 Miles de Euros
Bajas por
Saldo Escision Saldo
inicial Altas Bajas (Nota 2} final
Participaciones en empresas del grupo,
multigrupe y asociadas 13.373 18.623 (2) {1.995) 29.999
Provisiones de cartera (6.570) (3.763) 863 - (9.470)
Total 6.803 14.860 861 (1.995) 20.529

Las altas del ejercicio 2009 correspondieron principalmente a las ampliaciones de capital en la Sociedad
*Soma-Isolux NH One Tollway Private Limited” por 8.583 miles de euros, en “Isoclux de México, S.A de CV°
por 9.313 miles de euros, en “Isolux Corsan India Engineering & Const Private Ltd” por 257 miles de euros y
en “lsclux Proyectos e Instalaciones Ltda" por 382 miles de euros.

Las bajas corresponden principalmente a la escision parcial simplificada a favor de Hixam Gestién de

Aparcamientos Il, SLU, a través de la cual se cedieron las participaciones en “Aparcamiento IC Ruiz de Alda’,
“Aparcamiento IC Madrid” y en “Aparcamientos Los Bandos de Salamanca, SA”. (Ver Nota 2).
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b} Participaciones en empresas del Grupo y multigupo.

2010 Fraccion de capital Derachos da voto
Grupof
Asociadal Forma Directo Directo
Nombre Sociedad Domicilio _Multigrupo juridica Actividad % Indirecto % % Indirecto %
EXTREMENA DE INFRAESTRUCTURAS Madrid Grupo S.A Construccién 99,98% 0,00%  99,95% 0,00%
CONSTRUCGIONES PINA DO VALE Lisboa Grupo SA. Construccidn 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
ISOLUX CORSAN ARGENTINA (1) Buenos Grupo SA Construccion 50,00% 0,00%  50,00% 0,00%
Aires
CARRETERAS CENTRALES DE ARGENTINA (2) Argentina Multigrupc S.A. Construccidn 49,00% 0,00% 49,00% 0,00%
CORVISA (1) Madrid Grupo SL Ingenieria 0,13% 0,00% 0,13% 0,00%
EL SITIO DE LA HERRERIA (1) Madrid Grupo SL inmobiliaria 0,66% 0,00% 0,66% 0,00%
GRUPO 1SOLUX CORSAN CONCESIONES (1) Madrid Grupo SA. Concesiones 0,02% 0,00% 0,02% 0,00%
ISOLUX CORSAN INMOBILIARIA{1) Madrid Grupo SA. Inmobiliaria 0,01% 0,00% 0,01% 0,00%
ISOLUX INGENIERIA (1) Madrid Grupo S.A. Ingenierfa 0,002% 0,00% 0,002% 0,00%
ISOLUX CORSAN DO BRASIL (1) Sao Paulo Grupo SA Ingenieria 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
ISOLUX CORSAN POLONIA SP ZOO (1) Varsovia Grupo SPE Ingenieria 0,02% 0,00% 0,02% 0,00%
ISOLUX CORSAN INDIA ENGINEERING & CONST. India Grupo LTDA.  Construccién 49,00% 0,00%  49,00% 0,00%
PRIVATE (1)
ISOLUX PROJECTOS E INSTALAGOES (1) Brasil Grupo LTDA.  Ingenieria 50,00% 0,00%  50,00% 0,00%
ISOLUX DE MEXICO(1) México Grupo S.A.de Construccidn 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
c.Vv.
SARL.ISOLUX CORSAN ARGELIE (1) Argelia Grupo SARL.  Construccién 50,00% 0,00%  50,00% 0,00%
SOMA-ISOLUX NH ONE TOLLWAY PRIVATE Hariana Grupo S.L Concesiones 10,00% 0,00%  10,00% 0,00%
LIMITED(1) {India)
ISOLUX CORSAN CYPRUS LIMITED (t) Chipre Grupo S.L. Concesiones 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
1C PANAMA (1) Panama Grupo SA. Gonstruccion 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CONSTRUCTORA AUTOPISTA PEROTE XALAPA México Multigrupo SAde Construccién 0,00% 25,00% 0,00% 25,00%
CV.
INDRA ISOLUX DE MEXICO México Multigrupo S.A.de Ingenieria 0,00% 25,00% 0,00% 25,00%
CV.
CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES DEL México Grupo S.Ade  Ingenieria 0,00% 49,00% 0,00% 49,00%
NORESTE (1) GV.
1.C.l. & SOMA -~ ENTERPRISES LIMITED India Multigrupo LTD. Ingenieria 0,00% 24,50% 0,00% 24,50%
ICI-SOMA (1} India Multigrupo JV Construccitn 0,00% 24,50% 0,00% 24,50%

(1) Se considera como Empresa del Grupo dade que esta confrolada directa o indirectamente por Grupo Isclux Gorsén, S.A., matriz de fa

Sociedad.

{2) Se considera de multigrupo aun teniendo una participacion inferior al 50% al tener que tomar las decisiones por unanimidad.
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Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

2009 Fraccion de capital Derechos de voto
Grupo/
Asociada/ Forma Directo

Nombre Sociedad Domicilio Muitigrupo  _juridica Actividad % tndirecto % Directo % Indirecto %
EXTREMENA DE INFRAESTRUCTURAS Madrid Grupo S.A. Construccion 99,98% 0,00% 99,98% 0,00%
CONSTRUCCIONES PINA DO VALE Lisboa Grupo SA. Construccion 100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
ISOLUX CORSAN ARGENTINA (1) Buenos Airas Grupo SA. Construccion 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
ISOLUX CORSAN CONSTRUCCION MexicoD.F.  Grupo SO0 Construccion  100,00% 0,00%  100,00% 0,00%
CORVISA (1) Madrid Grupo SL Ingenieria 0,13% 0,00% 0,13% 0,00%
EL SITIO DE LA HERRERIA ] Madrid Grupo SL Inmobiliaria 0,66% 0,00% 0,66% 0,00%
GRUPQ ISOLUX CORSAN CONCESIONES (1} Madrid Grupo S5A Concesiones 0,02% 0,00% 0,02% 0,00%
ISOLUX CORSAN INMOBILIARIA (1) Madrid Grupo S.A. Inmobiliaria 0,01% 0,00% 0,01% 0,00%
ISOLUX INGENIERIA (1) Madrid Grupo SA.  Ingenieria 0,002% 0,00%  0,002% 0,00%
ISOLUX CORSAN DO BRASIL (1) Sao Paulp Grupo SA Ingenieria 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
ISCLUX CORSAN POLONIA SP Z0O0O (1) Varsovia Grupo SPE Ingenieria 0,02% 0,00% 0,02% 0,00%
ISOLUIX CORSAN INDiA ENGINEERING & CONST. LTDA,  Construccién 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
PRIVATE (1) India Grupo
ISOLUX PROJECTOS £ INSTALAGQES (1) Brasil Grupo LTDA.  Ingenieria 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
ISOLUX DE MEXICO (1) México Grupo S.A.de Construccion 41,28% 0,00% 41,28% 0,00%

C\V.

SARL.ISOLUX CORSAN ARGELIE {1) Argelia Grupo S.L Construccion 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%
SOMA-ISOLUX NH ONE TOLLWAY PRIVATE Hariana Grupo S.L. Congesiones 10,00% 0,00% 10,00% 0,00%
LIMITED (1} (India)
ISOLUX CORSAN CYPRUS LIMITED(1} Chipre Grupo S Concesiones 50,00% 0,00% 50,00% 0,00%

{1} Se considera como Empresa del Grupo dado que esta controlada directa o indirectamente por Grupo Isolux Corsén, S.A., matriz de la

Sociedad.

33



———

S Corsan-Corviam

y/

CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010
(Expresada en Miles de euros)

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segin aparecen en las
cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

Miles de euros

Patrimonio Neto

Dividendos
Otras Resultade  Valer contable recibidos
Sociedad Capital _Reservas Partidas ejercicio en la matriz {Nota 21}
2010:
EXTREMERNA DE INFRAESTRUCTURAS SA. 80 141 - (2 - -
CONSTRUCCIONES PINA DO VALE S.A. 2.000 (792) 83 (129) 1.162 -
CORVISA S.1.. 3.200 645 - 28 4 1
EL SITIO DE LA HERRERIA S.L. 1.213 (312) - (109) 5 -
ISOLUX CORSAN INMOBILIARIA S.A. 15.003 106.773 - (5.017) 2 -
ISOLUX INGENIERIA S.A. 15.000 462.721 (35.615) 35.786 12 10
ISOLUX DE MEXICO S.A. C.V. 28.884 (2.828) {545) 104 14.017 .
ISOLUX CORSAN DO BRASIL S.A. 11.735 (11.927) (813) {20.213) 124 -
ISOLUX PROYECTO E INSTALACIONES LTDA 17.494 (279) 1.222 (9.242) 7.180 7.734
ISOLUX CORSAN POLONIA SP ZOO 3,984 (3.332) (214) (328) - -
ISOLUX CORSAN CYPRUS PRIVATED LIMITED 23 “ - 5 12 -
CARRETERAS CENTRALES DE ARGENTINA, S.A. 642 - (269) {1.662) - -
ISOLUX CORSAN ARGENTINA S.A. 943 824 {E7) (2.612) - -
ISOLUX CORSAN ARGELIE EURL 10.786 (5.687) 234 {7.984) - -
ISOLUX CORSAN INDIA ENGINEERING & CONST,
PRIVATE. LTD. 1.602 (1.272) (407) (51) - -
SOMA-ISOLUX NH ONE TOLLWAY PRIVATE 9.024 94.081 9.808 29.321 B.G6D -
LIMITED
GRUPO ISOLUX CORSAN CONCESIONES S.L. 153.199 517.791 - (28.266) 2 -
IC PANAMA, SA. - - - - - -
31.180 7.745

Adicionalmente, se encuentran dotadas provisiones de riesgos y gastos por pérdidas superiores al patrimonio
de subsidiarias por importe de 13.514 miles de euros (2009: 3.817 miles de euros) (Nota 17).
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Miles de euros

Patrimonio Neto

Dividendos
Otras Resuitado  Valor contable recibidos

Sociedad Capital Reservas  Partidas ejercicio en la matriz {Nota 21)
2000
EXTREMENA DE INFRAESTRUCTURAS S.A. 60 143 - (2) 197 3
CONSTRUCCIONES PINA DO VALE SA. 2.000 (839) - {70) 1.289 -
CORVISA S.L. 3.200 588 - 569 4 -
EL SITIC DE LA HERRERIA S.L. 1.213 34 - (346) 6 -
ISOLUX CORSAN INMOBILIARIA S.A. 15.003 111.399 - (4.628) 2 -
ISOLUX INGENIERIA S.A. 15.000 454.072 (57) 74.539 12 3
ISOLUX DE MEXICO S.A.CV. 18.745 6.081 (2.929) (10.453) 3.883 -
ISOLUX CORSAN DO BRASIL S.A. 11.487 (2.930) 94 (8.897) - -
ISOLUX PROYECTO E INSTALACIONES LTDA 753 5 239 1.856 392 -
ISOLUX CORSAN POLONIA SP ZOO 3.984 (3.885) (227) 553 - -
ISOLUX CORSAN CONSTRUCCION SA. DE CV. 5611 &14) 21) 2.180 5.611 -
ISOLUX CORSAN ARGENTINA S.A. 943 (3886) (108) 1.210 471 -
ISOLUX CORSAN ARGELIE EURL 181 {452) 102 (5.234) - -
ISOLUX CORSAN INDIA ENGINEERING & CONST. -
PRIVATE. LTD. 515 {325) (312) (947) -
SOMA-ISOLUX NH QONE TOLLWAY PRIVATE LIMITED 9.024 77.658 {1.603) 16.423 B.660 -
GRUPO ISOLUX CORSAN CONCESIONES S.L. 153.199 517.797 - ) 2 -

20.529 [

E! importe de las correcciones valorativas por deterioro registradas en el ejercicio corresponden
principalmente a las participaciones en Isolux Corsan Argelie por 5.393 miles de euros (2009: 3.731 miles de

euros en Isolux Corsan Do Brasil, S.A.

9. Fianzas y Depdsitos

El detalle de las Fianzas y Depésitos incluidas dentro de Cuentas a Cobrar es el siguiente:

Cuentas a Cobrar a largo plazo:
- Fianzas y Depdsitos a Largo Plazo

Cuentas a Cobrar a corto plazo:
- Fianzas y depdsitos a Corto Plazo

Total

Miles de euros

2010 2009
922 963
922 963

1.463 1.457
1.463 1.457
2.385 2.420

El valor contable de las fianzas a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del

descuento no es significativo.
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o 10.  Préstamos y partidas a cobrar
2 Los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar son los siguientes:
t

Miles de Euros

2010 2009

S Fianzas y Depositos (Nota 9} 922 963

‘ Cuentas a cobrar a largo plazo comerciales 53.713 39.618

. Cuentas a cobrar a largo plazo 54.635 40.581
-

Sl Clientes por ventas y prestaciones de servicios 640.633 493.652

- Clientes Obra en Curso 293.521 237.281

R - Clientes por Ventas y Prest. Servicios 349.922 257.277

- Provisién para Insolvencias (2.810) (908)

i Clientes, empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 27} 10.588 6.824

Deudores varios 35.493 33.726

" Personal 358 253

o Otros créditos con las Administraciones Publicas 37.683 30.876

s Créditos a empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 27) 313.582 366.443

Fianzas y Depdsitos (Nota 9) 1.463 1.457

Cuentas a cobrar a corto plazo 1.039.800 933.2M

Las cuentas a cobrar a largo plazo comerciales corresponden al dereche de cobro gue tiene Corsan Corviam
Construccién, S.A. de GESTIO D' INFRAESTRUCTURES,S.A.U. por dos comisarias de Mossos d’ Escuadra
cuya fecha de vencimiento es hasta el afio 2032; y a diversos clientes, como Ayuntamientos y privados por
servicios prestados a los mismos para los cuales la Sociedad ha negociado el calendario de cobros no
esperande el cobro en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2010 se han deducido 126.699 miles de euros (2009: 177.673 miles de euros), que
corresponden a créditos por contratos de método aleman y otras facturas cedidas a terceros con anterioridad
a su vencimiento. Dichos activos han sido dados de baja de balance dado que cumplen los requisitos para su
desreconocimiento.

E{ valor contable de Deudores comerciales y otras cuenta a cobrar de la Sociedad esta denominado en las
siguientes monedas:
Miles de euros

] 2010 2009

Euro 725.353 566.788
[ i Dinares Argelinos 865 -
L 726.218 566.788

| El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el

s
L g

siguiente:
Miles de Euros
i’ ‘ 2010 2009
b Saldo inicial 906 798
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 2.310 123
[ Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables - -
iL ' Reversién de impories no utilizados (4086) {15)
Saldo final 2.810 906
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El reconocimiente y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones
comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El resto de las cuentas incluidas en “Cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable
de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Las cuentas por cobrar no se
encueniran garantizadas mediante seguros de crédito y caucion.

o 11. Existencias

El detalle de la cuenta de existencias se muestra en la tabla siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Existencias No Inmobiliarias
Materias primas y otros aprovisionamientos 34.856 24.837
Productos terminados 17 -
Gastos Iniciales de Anteproyectos e Instataciones de Cbra 52.883 32.671
Anticipos a proveedores 6.068 4.159
93.324 61.667
Existencias Inmobiliarias
Promociones inmobiliarias 31.575 18.536
) 31.575 18.536
_ Existencias 125.399 80.203
P
U El incremento de las existencias en el ejercicio 2010 se debe principalmente a la recepcién de promociones

inmebiliarias y solares en concepto de dacion de pago por importe de 14.040 miles de euros (2009: 18.536
P miles de euros). Asimismo durante el ejercicio 2010 se han iniciado proyectos en Argelia, cuyos gastos de
) anteproyecto son elevados.

a) Gastos financieros capitalizados
[[ }I Durante.'loé ejerc_:icios 201_0 y 2009 no se capitalizaron gastos financieros en las existencias de ciclo de
g produccion superior a un afo.
{ } b) Seguros
L’: La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las

existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
[
f i ) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene existencias pignoradas como garantia con un coste total de
L 31.575 miles de euros (2009: 18.536 miles de euros) que corresponden a los bienes recibidos en dacién de

pago sujetos a unas hipotecas por importe total de 23.233 miles de euros (2009: 16.392 miles de euros) (ver
Nota 16).
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12.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Miles de Euros

2010 2009

Tesoreria 111.253 116.188
Otros activos liquidos equivalentes 22.185 22.038
133.438 138.226

Este epigrafe incluye efectivo {efectivo en caja y depositos bancarios a la vista) y equivalentes al efectivo (es
decir, las inversiones a corto plazo de gran liguidez, facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo en un plaze méaximo original de tres meses y cuye valor esta sujeto a un riesgo poco significativo de
cambios).

El tipo de interés efectivo de los depdsitos a corto plazo, que durante 2010 corresponden principalmente a

depositos bancarios, fue de entre el 1% y el 3%. El tipo de interés efectivo de los depdsitos a corto plazo, que
durante 2009 principalmente correspandian a depdsitos bancarios, fue de entre el 1% y ei 3%.

13.  Capital Social y prima de emision
a) Capital Social

Miles de Euros

2010 2009
Capital escriturado 17.937 17.937
17.937 17.937

El capital escriturado se compone de 155.980 acciones (2009: 155.980 acciones) ordinarias al portador
nominativas; representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 115 euros (2009: 115 euros) de valor
nominal cada una, totaimente desembolsadas.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las scciedades que participan en el capital social son las siguientes:

Sociedad Nimero de Porcentaje de
acciones Participacion
Grupo Isolux Corsan, S.A. 155.930 99,97%
Isclux Ingenieria, S.A. 50 0,03%
155,980 100,00%
b) Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre disposicion. La misma asciende a 85.867 miles de euros (2009: 65.867 miles de
Buros).

38



=, Corsan-Corviam

v/

CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010
(Expresada en Miles de euros)

1 W i

14. Reservas y resultados de ejercicios anteriores
a) Reservas

Miles de euros

2010 2009
Legal y estatutarias:
‘ - Reserva legal 3.600 3.609
i Otras reservas:
- - Reservas voluntarias - (6.568)
- Reservas de transicion al PGC 2007 - (125)
SR 3.609 (3.084)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo case, una cifra iguat al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en ef caso de que no existan otras reservas
' disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al cierre del ejercicio 2009 y
2010 esta reserva estaba totalmente constituida.

Reserva voluntaria y Reservas de transicién al PGC 2007

Estas reservas son de libre disposicién.

| Dividendos Distribuidos como reparto del Resultado del Ejercicio

¢ Afio 2010: Seglin el acta de la Junta General de Accionistas celebrada el dia 28 de Junic de 2010, la
Sociedad obtuvo unos beneficios de 31.951 miles de euros de os cuales 10.139 miles de euros
fueron distribuidos como dividendos a cuenta conforme al acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de fecha 28 de diciembre de 2009; 15.119 miles de euros fueron distribuides durante
el ejercicio 2010, el resto del resultado, 6.693 miles de euros fueron distribuidos a reservas.

| « Afio 2009: Segun el acta de la Junta General de Accionistas celebrada el dia 29 de Junio de 2009, la

Sociedad obtuve unos beneficios de 25.186 miles de euros de los cuales 10.139 miles de euros
- fueron distribuidos como dividendos a cuenta conforme al acuerdo adoptado por el Consejo de
I Administracidn de fecha 22 de diciembre de 2008; 15.047 miles de euros fueron distribuidos durante
el ejercicio 2009.
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15. Resultado del ejercicio
a) Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas del ejercicio 2010 a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente, asi como la distribucién de resuitados y reservas aprobada en el gjercicio 2009,

Miles de euros

-
Lt

2010 2009

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 32.652 31.951
32.652 31.951

Aplicacién

Dividendos a Cuenta 24.021 10.139
Dividendos §.631 15.119
Reservas Voluntarias - 6.693
32.652 31.951

b) Dividendo a cuenta

De acuerdo con una resolucion del Consejo de Administracién de fecha 28 de diciembre de 2010, fue
distribuido a los accionistas un dividendo a cuenta de 154 euros por accién (2009: 65 euros por accion), por

importe total de 24.021 miles de euros (2009: 10.139 miles de euros).

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Gltimo ejercicio,
deducida ta estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo

establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital RDL 1/2010 del 2 julio de 2010.

Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los mencionades dividendos a cuenta

distribuidos en 2010 y 2009 se exponen a continuacion:
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el

b.1) Dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracion de fecha 28 de diciembre de 2010 -
" Estado contable provisional:

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
. Activos no corrientes 89.869 Patrimonio Neto 119.135
Inmovilizado Material 29.099 Capital Suscrito 17.988
! Activos Intangibles 1.518 Prima de Emisidn 65.867
Inversiones en Grupo y Asociadas 17.004 Reserva Legal 3.609
. ; Activo por Impuesto Diferido 1.790 Diferencias de Conversidn 152
,."-7 R Otros Activos no Corrientes 4 Resultados Ejercicio 31.519
S Cuentas a Cobrar 40.453 Pasivo no corriente 61.809
* :j . w" Activos corrientes 1.215.059 Recursos Ajenos 43.732
ool Existencias 118.188 Pasivos por Impuesto Diferido 6.138
Deudores 1.018.388 Provisiones para Riesgos y Gastos 11.939
: 1\ Efectivo y Equivalente de Efectivo 78.483 Pasivo corriente 1.123.984
A Recursos Ajenos 41.437
Proveedores y Otras cuentas a pagar 1.051.907
o Provisicnes a Corto Plazo 30.640
J Total Activo 1.304.928 Total Pasivo + Patrimonio Neto 1.304.928

b.2) Dividendo a cuenta aprobade por el Consejo de Administracién de fecha 28 de diciembre de 2008 —
Estado contable provisional:

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
r‘ Activos no corrientes 79.625 Patrimonio Neto 112.064
o Inmovilizado Material 38.524 Capital Suscrito 17.988
o Activos Intangibles 1876  Prima de Emision 65.867
. a1 Inversiones en Grupo y Asociadas 14.082 Reserva Legal 3.609
ot i Activo por Impuesto Diferido 1.012 Diferencias de Conversidn 561
Otros Activos no Corrientes 968 Reservas Voluntarias 307
| Cuentas a Cobrar 23.163 Resultados Ejercicio 23.732
Activos corrientes 1.151.100 Pasivo no corriente 36.664
Existencias 76.045 Recursos Ajenos 21.272
. Deudores 935.844 Pasivos por Impuesto Diferido 6.934
L Efectivo y Equivalente de Efectivo 139.211 Provisiones para Riesgos y Gastos 8.458
) Pasivo corriente 1.081.997
Recursos Ajenos 24.660
o Proveedores y Otras cuentas a pagar 1.029.334
L1 Provisiones a Corto Plazo 28.003
Total Activo 1.230.725 Total Pasivo + Patrimonio Neto 1.230.725
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16.  Débitos y partidas a pagar

Miles de euros

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
- Préstamos con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a corto
plazo (Nota 27)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

- Proveedores

- Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 27)
- Acreedores varios

- Personal (remuneraciones pendientes de pago)

- Ofras deudas con las Administraciones Pablicas

- Anticipos de clientes

2010 2009
44.540 34.095
44,540 34.095
99.077 29.088
99.077 29.089
26.379 3.881

788.167 790.072
1.324 4.926
153.374 136.498
6.382 7.424
62.680 39.651
85.279 60.547
1.097.206 1.039.118

El valor contable de las deudas a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del

descuento no es significativo.

El valor contable de las deudas con entidades de crédito a corlo y largo plazo de la Sociedad estén

denominados integramente en euros.

El valer contable de Acreedores comerciales y otras cuenta a pagar de la Sociedad esta denominado en las

siguientes monedas:

Miles de euros

2010 2009

Euro 1.030.984 982,574
Peso mexicano 36.807 56.493
Dinar Argelino 29.415 51
1.097.206 1.039.118
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a) Préstamos con entidades de crédito

Miles de euros

2010 2009
No corriente
Préstamos hipotecarios 24268 17.688
Crédito sindicado 17.303 16.407
Pélizas de créditos 2.969 -
44.540 34.095
Corriente
Préstamos hipotecarios 220 180
Crédito sindicado 207 931
Pdlizas de créditos 3.448 680
Créditos descontados 92918 27.199
Otros préstamos e intereses 2.284 g9
99.077 29.089
Total deudas con entidades de crédito 143.617 63.184

La direccion considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas las obiigaciones
contractuales derivadas de los préstamos en adelante.

Entre los principales préstamos contratados por la Sociedad se encuentran los siguientes:

Con fecha 26 de julio de 2007, Corsan Corviam Construccion S.A. celebré un acuerdo para el otorgamiento
de una linea de crédite por un valor de 18.407 miles de euros, cuyo destino principal es la financiacioén de la
inversidn en la construccion de unos edificios (dos comisarias de Mossos d' Escuadra para GESTIO DY
INFRAESTRUCTURES,S.A.U.). A la fecha de cierre presenta un saldo pendiente de pago de 17.510 miles de
euros (2009: 17.338 miles de euros). Dicho préstamo paga intereses referenciados a Euribor y tiene fecha de
vencimiento hasta el afio 2032. Este préstamo esta sujeto de acuerdo con el contrato al cumplimiento de
ratios segiln es usual para este tipo de operaciones. A 31 de diciembre de 2010, la direccion de la sociedad
entiende que no se ha incumplide ningtn ratio en relacién a este conirato.

En el ejercicio 2010 la Sociedad ha recibido bienes entregados como dacién en pago que estan garantizados
por préstamos hipotecarios por un coste total de 14.040 miles de euros (2009: 16.392 miles de euros) (ver
Nota 11).

b) Periodificaciones a Largo Plazo

Durante el 2009 los saldos relacionados con periodificaciones a largo plazo fueron escindidos a favor de
Hixam Gestién de Aparcamientos Il, S.L.U (Ver Nota 2), por lo que en el ejercicio 2010 y 2009 no hay
periodificaciones a largo plazo.

c} Acreedores Varios

Dentro de este epigrafe se incluyen 118.549 miles de euros (2009: 100.869 miles de euros) de facturacidén a
cuenta.
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17.  Otras provisiones
Les movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

- 2010 Miles de Euros
Responsabilidades
en Cartera sobre

Terminacion Litigios y Sociedades
de Obras Otros Dependientes Total
' Saldo inicial 28.002 8.451 3.817 40.270
ol ‘ Dotaciones 11.479 8.000 9.697 29176
Aplicaciones (9.469) (3.489) - (12.958)
3 ] Saldo final 30.012 12.962 13.514 56.488
2009 Miles de Euros

() Responsabilidades
il en Cartera sobre

Ll Terminacidn Litigios y Sociedades
de Obras Otros Dependientes Total
N Saldo inicial 25122 8.189 - 33.311
' Dotaciones 14.097 1.465 3.817 19.379
Aplicaciones (11.217) (1.203) - (12.420)
saldo final 28.002 8.451 3.817 40.270

El andlisis del total de estas provisienes es el siguiente:

Miles de Euros

2010 2008

. No corriente 26.476 12.267
I Corriente 30.012 28.0G3
56.488 40.270

‘ a)  Terminacién de Obras

El saldo de esta cuenta, relacionada con aquellos proyectos que se encuentran terminados o sustancialmente
F terminados, corresponde a la estimacion realizada por la Sociedad de aquellos costes probables a incurrir
'L k previc a la aceptacién final por parte del cliente. Incluye también, por tanto, la provision de los costes
: estimados para retirada de obra que se periodifican a lo largo de la ejecucidn de la misma.

b} Litigios y Otros

El importe representa principalmente una provisién para determinadas demandas interpuestas contra la
N Sociedad por parte de clientes del segmento de construccion. En opinién de los administradores, después del
L *] correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el resultade de estos litigios suponga pérdidas

] significativas superiores a los importes provisionados al 31 de diciembre de 2010. Las dotaciones del ejercicio
2010 corresponden principalmente a litigios abiertos en 2010.

{ ‘ c) Responsabilidades en cartera sobre sociedades dependientes
Corresponde a los valores contables negativos no corrientes, debido al patrimonio negativo de las sociedades
i dependientes; principalmente recoge las provisiones de SARL. Isolux Corsan Argelie por 1.325 miles de
i euros e Isolux Corsan do Brasil, S.A. por 10.610 miles de euros (2009: Isclux Corsan Argelie E.U.R.L por
| 2.701 miles de euros y de Isalux Corsan Do Brasil, S.A. por 978 miles de euros). {Ver Nota 8).
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18. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de Euros

Activos por impuestos diferidos:

- Diferencias temporarias
- Deducciones pendientes de aplicar

Pasivos por impuestos diferidos:

- Diferencias temporarias - retenciones de clientes
- Otras diferencias temporarias

Impuestos diferidos

2010 2009
7.858 1.952
5663 1.952
2.195 -

(6.980) (6.934)

(6.709) (6.850)
(271) (84)

878 (4.982)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exigible
de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar

el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El movimiento neto en los impuestos diferidos ha sido &l siguiente:

Miles de Euros

Saldo inicial
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 20)
Deducciones Generadas en 2010 pendientes de aplicacién
Otros Movimientos

Saldo final

2010 2009
(4.983) (5.863)
3.665 881
575 ;
1.620 -
878 (4.982)

El movimiento durante el ejercicic en los actives y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en cuenta la

compensacion de saldos, ha sido como sigue:

2010 Miles de Euros
Retenciones

Pasivos por impuestos diferidos Cartera de clientes Otros Total

Saldo a 31 de diciembre de 2009 - {6.850) {84) (6.934)
Cargo (abono) a cuenta de

pérdidas y ganancias (229) 141 42 {46)

Saldo a 31 de diciembre de 2010 (229) {6.709) {42) 6.980

2009 Miles de Euros

Retenciones

Pasivos por impuestos diferidos de clientes Otros Total

Saldo a 31 de diciembre de 2008 (6.850) (126) {6.976)
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y

ganancias - 42 42
Cargo a patrimonio neto - - -

Saldo a 31 de diciembre de 2009 {6.850) (84) {6.934)
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2010 Miles de Euros
i Otras Deducciones
; Activos por impuestos diferidos Provisiones diferencias Pendientes Total
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.952 - - 1.952
' Cargo (abono) a cuenta de
. 5' pérdidas y ganancias 3.787 (76) 2.195 5.906
. Saldo a 31 de diciembre de 2010 5.739 {76) 2.195 7.858
s
|
2009 Miles de Euros
D Gastos de Deducciones
Z-_‘] Activos por impuestos diferidos Provisiones Establecimiento Pendientes Total
o
Saldo a 31 de diciembre de 2008 1.078 35 - 1.113

e Cargo (ahono) a cuenta de
l pérdidas y ganancias 874 {35) - 839
Cargo a patrimonio neto - -

‘ Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.952 - - 1.952

19. Ingresos y gastos
a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera
o I Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Miles de Euros

[ 2010 2009

[ ] Compras 102.337 73.285

Ventas - -

o Servicios recibidos 64.291 22.855

: Servicios prestados 163.513 105,315
b) Importe neto de la cifra de negocios

‘f I[ El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se

L distribuye geograficamente como sigue:

K Mercado 2010 2009
c) Nacional 84,52 89,67%
Intemacional 15,48 10,33%

100,00 100,00%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

‘ Linea 2010 2009
g Edificacion 30,07 37.79%
) QObra Civil 69,93 62,21%

100,00 100,00%
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c) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles:

; I Miles de Euros
S 2010 2009

' Consumo de mercaderias:
Compras 162.124 216.773
162.124 216.773

Miles de Euros

Ll 2010 2009
! Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

Compras 4.458 10.065

Variacion de existencias (32.157) (8.852)

{27.699) 1.213

d} Gastos de personal:
Miles de Euros

2010 2009

Sueldos, salarios y asimilados 97.435 97.503
Cargas sociales 24.100 24.292
121.535 121.795

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por 5.776 miles de euros
(2009: 3.428 miles de euros).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2010 2009
Titulades y Directivos 792 681
Administrativos 229 201
Operarios Técnicos (no titulados) 783 1.105
1.804 1.987

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

2010 2010

Hombres Mujeres Total

L Directivos 33 - 33
Pl Titulados 504 130 634
L Administrativos 117 78 193
Operarios Técnicos (no titulados) 639 21 660

1.293 227 1.520

2009 2009

, Hombres Mujeres Total
i Directivos 13 - 13
Titulados 547 133 680

Administrativos 122 82 204

- QOperarios Técnicos {ne titulados) 1.065 25 1.090
- 1.747 240 1.987
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20.

Resultado por enajenaciones de inmovilizado:

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Miles de Euros

2009
107 (20)
107 (20)

La sociedad tributa en régimen de Consclidacion fiscal siendo la cabecera del Grupo fiscal la sociedad Grupo
Isolux Corsan, S.A.

La congiliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base impoenible del impuesto sobre
beneficios es la siguiente:

2010

Saldo ingresos y gastos del gjercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio
- con origen en ejercicios anteriores

Base imponible {resultado fiscal)

2009

Saldo ingresos y gastos del ejercicio

impuesto sobre Scciedades

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio
- con origen en ejercicios antericres

Base imponible {resuitado fiscal}

Miles de Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

32.652

Aumentos Disminuciones Total
10.192

1.000 {7.952) (6.952)
12.032 (373) 11.659
12.032 - 12.032

- (373) (373)

47.551

Miles de Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

31.951

Aumentos Disminuciones Total
12.974

2.055 (9) 2.046
3.300 {364) 2.936
3.180 - 3.180

140 (364) (224)
49.907
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Existen diferencias entre el resultado contable y el resultado fiscal, siendo una de las causas de tal diferencia,
la divergencia de criterios en cuanto a las dotaciones contables y fiscales de las pérdidas por deterioro de
" participaciones.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de Euros
L 2010 2009

. Impuesto corriente 13.857 12.093
LA Impuesto diferido (Nota 18) (3.665) 881
. 10.192 12.974

I El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe tedrico que se habria
I obtenido empleando el tipo impositive aplicable del 30% como sigue:

Miles de Euros

2 2010 2009
‘i Beneficio antes de impuestos 42.844 44.925
Impuesto calculado al tipe impositivo aplicable (30%) 12.853 13.478
Efecto en cuota de gastos no deducibles a efectos fiscales 300 614

Efecto en cuota por exenciones. (2.385)
Deducciones generadas en el gjercicio (576) (1.118)
Gasto por impuesto 10.192 12.974

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 30% scobre la base imponible.
Las deducciones a la cuota generadas en el gjercicio 2010 han ascendido a 5768 miles de euros (2009: 1.118
roy miles de euros). El importe a pagar a la Administracion tributaria asciende a 12.853 miles de euros (2009:
3 N [ 13.854 miles de eurcs) registrado como cuenta a pagar en Grupo Isolux Corsan por estar bajo el regimen de
b consolidacién fiscal.

Al 31 de diciembre de 2010 no quedan pendientes de aplicacién deducciones por inversién ni empieo.

- Segln establece la legislacion, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
= plazo de prescripcién de cuatro afos.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Con fecha 1 de julio de 2010 se comunicé a ia sociedad Grupo Isolux Corsan, 8.A. como sociedad
dominante del grupo fiscal el inicio de actuaciones inspectoras para el Impuesto sobre Sociedades ejercicios
. 2005-2008.

Asimismo varias sociedades del Grupo Isolux Corsan (Incluida la Sociedad) estan siendo objeto de
inspeccion con caracter general por el Impuesto sobre el Valor Afiadido (2006 - 2008) y el Impuesto sobre fa
[ ; Renta de las Personas Fisicas (2006 - 2008), declaracién anual de operaciones {2005-2008) y declaracion
i recapitulativa de entrega y adquisiciones intracomunitarias de bienes (2005-2008).

De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en relacion con los ejercicios abiertos a
= inspeccidn, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter contingente no susceptibles de cuantificacion
I objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos resultantes de
= esta potencial revisién suponga pérdidas significativas superiores a los importes provisionados.
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21. Resultado financiero

El resultado financiero se detalla como sigue:

Miles de Euros

2010 2009

Ingresos financieros: 18.923 11.625

De participaciones en instrumentos de patrimonio 7.745 6

- En empresas del grupo y asociadas (Nota 8) 7.745 6

. ‘ De valores negociables y ofros instrumentos financieros 11.183 11.619
::";13 - De terceros 11.183 11.619
Gastos financieros: (17.082) {11.636)

Por deudas con empresas del grupo y asociadas (12) -

Por deudas con terceros (17.070) (11.636)

Diferencias de cambio (2.243) 862
{ Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {18.527) {6.729)
Detericros y pérdidas (18.527) (6.729)

Resultado financiero (18.,924) {5.878)

a) Ingresos y gastos financieros

!-'Ilf Miles de Euros

il 2010 2009
Ingresos financieros:

. - Dividendos de participaciones en empresas dei grupo y Asociadas 7.745 6

Y - Intereses de valores de deuda 36 389

- Intereses de préstamos 2.554 2.749

{1 - Otros ingresos financieros 8.543 8.481

x\ ﬂ 18.928 11.625

Gastos financieros:

PN - Intereses de préstamos (2.643) (1.828}

. - Intereses por descuento de efectos y operaciones de Factoring (11.423) (7.733}

" - Otros gastos financieros (3.016) (2.075)

(17.082) {11.6386)

l 1 b) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes financieros:

Miles de Euros

r :1} 2010 2009
Ly
b Pérdidas por deterioro:

- De participaciones de Grupo (Nota 8) 8.830 2.900
B - De participaciones en otras sociedades - 12
[ - De pérdidas por Responsabilidades (Nota 17) 9.697 3.817
s 18.527 6.729
ol
e
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La compesicion de las pérdidas por deterioro de Participaciones es la siguiente:

Miles de Euros

2010 2009

ISOLUX CORSAN ARGENTINA S.A {922) 168
[SOLUX CORSAN POLONIA SP ZOO (6) 2
ISOLUX CORSAN DO BRASIL S.A. (10.610) {4.305)
ISOLUX CORSAN CONSTRUCCION SA. DE CV. - 693
ISOLUX CORSAN INDIA ENGINEERING & CONST. PRIVATE. LTD. (298) -
ISOLUX INGENIERIA S.A. - -
EXTREMENA DE INFRAESTRUCTURAS, SA. {196) -
CONSTRUCCIONES PINA DO VALE SA. (129 (70)
SOMA-ISOLUX NH ONE TOLLWAY PRIVATE LIMITED - 150
EL SITIO DE LA HERRERIA S L. (N 2)
SARL, ISOLUX CORSAN ARGELIE (3.925) (2.561)
RODOBAHIA CONSTRUCTION 403 -
ISOLUX PROJECTOS E INSTALAGOES LTDA (1.581) -
ISOLUX CORSAN INDIA ENGINEERING & CONST. PRIVATE. LTD. - (792)
CARRETERAS CENTRALES DE ARGENTINA, S A. (1.262) -
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES - (12
{18.527) {6.7289)

22, Contingencias

Pasivos contingentes

La Sociedad tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que no se
prevé que surjan pasivos significativos distintos de aquellos gue ya estan provisionados (Nota 17).

23. Compromisos
a) Compromisos de compraventa

En 2010 y 2008, la Sociedad no tiene compromisos de compraventa

b) Compromisos por arrendamiento operativo {(cuando la sociedad es arrendatario)

{_a Sociedad alquila varios locales y aimacenes bajo contratos no cancelables de arrendamiento operativo.
Estos contratos tienen una duracién de entre cinco y diez afios, siendo la mayor parte de los mismos
renovables a su vencimiento en condiciones de mercado.

la Sociedad también alquila instalaciones y maquinaria bajo contratos cancelables de arrendamiento

operativo.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de Euros

2010 2009
Menos de un aio 2.805 4.273
Entre uno y cinco afios 1.078 1614
Mas de cinco afios 142 235
4.025 6.122

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a
arrendamientos operativos asciende a 54.839 miles de euros (2009: 84.338 miles de euros).
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c) Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tenia prestados avales u otras garantias ante terceros por importe
de, aproximadamente, 637.419 miles de euros (2009: 629.523 miles de euros) , que en su mayor parte
corresponden a avales presentados ante organismos plblicos y clientes privados para garantizar el buen fin
de la ejecucion de obras.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que pudieran originarse al 31 de diciembre de
2010 por los avales prestados, si los hubiera, no serfan significativos.
24. Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

El detalle de la cifra de negocios y del resultado de las Uniones Temporales de Empresas asi como los
porcentajes de participacion en las mismas, es como sigue:

2010
Descripeion de UTE % Participacién Cifra de Negocios Resultado
MEJORA ABASTECIMIENTO AGUA OVIEDOC 100,00% 1.378 118
UTE ACCESO CORURA 50,00% 1.394 (204)
UTE COIN CASAPALMA CARRETERA A-355 A-357 50,00% 1.518 (48}
HOSPITAL DE BURGOS 10,00% 3.769 (64)
UTE ABASTECIMIENTO LERIDA CANAL PINANA 70,00% 4127 545
UTE HOSPITAL MILITAR 57.00% 1.189 300
LINEA AVE CAMPOMANES 50,00% 7.032 851
UTE AUTOVIA A7 CONCENTAINA MURC DE ALCOY 50,00% 14,420 415
LINEA 5 TRAMO:HORTA-VALL D'HEBRON 40,00% 13.476 2.044
N.VESTIBULOS INTERCAMBIADOR ARCO TRIUNFO 65,00% 8.704 (899)
HOSPITAL PARAPLEJICOS TOLEDCO 50,00% 5.035 191
UTE PRESA SANTOLEA 50,00% 3.752 (58}
UTE MACEIRAS REDONDELA 50,00% 9.554 (838)
UTE AVE NUDO DE LA TRINIDAD MONTCADA 33.34% 15.318 (3.764)
UTE EDIFICIO MEDICINA C.JUSTICIA MADRID 50,00% 2.660 906
SANEAMIENTO PUERTO DEL CARMEN 70,00% 3.440 1.028
ABASTECIMIENTO OROPESA 70,00% 3.792 502
ACOND.CTRAVALLEHERMOSC-ARURE 70,00% 6.497 1.890
AUTOV IV CENTENARIO FASE 1 TRAMO 1 70,00% 10.303 (1.372)
UTE ARITZETA 50,00% 21.306 2.653
ACONDICIONAMIENTO A495 60,00% 1.034 (420}
UTE CABREIROS 70,00% 2.589 1.164
UTE DEPUR.SESENA BOROX 45,00% 3.956 (156}
CARRETERA LEON CEMBRANOS 65,00% - 5.226 (360}
CARRETERA PUERTO RICO-MOGAN 30.00% 11.357 (77}
UTE CERCANIAS MADRID LINEA C-3 PINTO 40,00% 4.164 (1.512)
ACTUACIONES MEDIAMBIENTALES AVE 33.34% 1.028 7
NUEVA AREA TERMINAL AERQOP. DE SANTIAGO 55,00% 36.426 {14.128)
UTE CORELSA 50,00% 18.764 5017
UTE FUENTE LA PIEDRA 70,00% 9.932 (427}
UTE CORIA MORALEJA 60,00% 7.985 (875)
UTE AP7 MACANET 55,00% 8.861 (1.884)
UTE ENLACE MEIRAS 50,00% 2.958 287
ACCESOS SOTO RIBERA 60,00% 1.754 22
REHABILITACION CUARTEL TENIENTE RUIZ 42 50% 2.423 218
3M APARCAM. CEUTA 42 50% 6.073 1.073
BARRIADA FRALFONSO 50,00% 1.030 5
UTE LA CARTUJA 70,00% 1.338 (373}
UTE ARQUITECTURA L-5 43,50% 25.204 1.671
AMPLIACION HOSPITAL UNIV.DE GUADALAJARA 50,00% 9.181 (348)
HOSPITALIZACION 60,00% 3.022 336
UTE PUENTE PISUERGA 50,00% 4889 395
EUBA-IURRETA UTE 50,00% 1.748 (492)
RONDA POCOMACO-CORUN 80,00% 8.126 (314)
UTE LOECHES 50,00% 2.208 (339)
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' Descripcién de UTE % Participacién Cifra de Negocios Resuitado
UTE AVE PINAR Il 64,29% 10.722 925
T BEATRIZ DE BOBADILLA 50,00% 9.575 (65)
C OBRAS EDIF. FACULTAD MEDICINA DE GRANADA 50,00% 3.241 (578)
e RAMBLA ALBOX 70,00% 2.206 (56)
PRESA GUADALMELLATO 60,00% 1.196 (96)
LAV PINOS PUENTE 80,00% 5.921 (1)
UTE ZONA VERDE 60,00% 1.981 252
i UTE MONUM.HISTORICO 60,60% 1.801 88
RESTO DE UTES {(inferiores a 1.000 miles de euros) 5.560 2.048
i TOTAL 364.146 (4.697)
2009
. Descripcién de UTE % Participacién Cifra de Negocios Resultado
PR ABASTECIMIENTO OCCIDENTAL ASTURIAS 80,00% 1.439 (1.430)
o ACONDICIONAMIENTO CTRA A-495.GIBRALEON-
S.BARTOLOME 60,00% 3.897 (970}
ACONDICIONAMIENTO CTRA.VALLEHERMOSO-
ARURE 70,00% 8.542 2101
el ACTUACIONES MEDIAMBIENTALES AVE 33,34% 1.638 14
’ ADECUACION PRESA BEMBEZAR Y RETORNILLO 50,00% 1.136 (76}
AUTOVIA IV CENTENARIO FASE 1 TRAMO 1 70,00% 24.954 30
CARRETERA LEON CEMBRANOS 65,00% 2.885 (523)
CARRETERA PUERTO RICO-MOGAN 30,00% 5.444 (618)
CARRIL MAGCANET-FORNELLS DE LA SELVA AP-7 55,00% 12.925 (1.6186)
CENTRO DE INSERCION SOCIAL DE TENERIFE 75,00% 4612 754
DUPLIC.EFT SUBTRAMC FTE.DE PIEDRA-
- ANTEQUERA 70,00% 8.865 417
; DUPLICACION M-501 PANTANOCS TRAMO M-522 50,00% 4.456 2.721
EMISARIO RIO PISUERGA 50,00% 1.239 282
ENLACE MEIRAS - VEIGE 50,00% 1.076 {24)
HOSPITAL DE BURGOS 10,00% 8.311 (202)
HOSPITAL PARAPLEJICOS TOLEDO 50,00% 7.993 179
LINEA 5 TRAMO:HORTA-VALL D’'HEBRON 40.00% 23.749 3.140
LINEA AVE CAMPOMANES 50,00% 22.121 1.293
. MEJORA ABASTECIMIENTO AGUA OVIEDO 100,00% 3.450 (179)
ol MEJORA SISTEMA ABASTECIMIENTO OROPESA 70,00% 5.823 18
e NUEVA AREA TERMINAL AERCPORTUARIA DE
SANTIAGO 55,00% 2.275 (460}
NUEVO APOYO TERMINAL BARCELONA UTE 75,00% 8721 (1.205)
NUEVO VIAL DE CONEXION CON GTRA. N-352 50,00% 1.098 5
REGADIC ZONA RIC DURATON 50,00% 1.165 (1)
SANEAMIENTC PUERTC DEL CARMEN 70,00% 5.336 615
URBANIZACION N-1 Y N-2, GARABOLOS-LUGO 80,00% 2.275 (84)
o UTE ABASTECIMIENTQ LERIDA GANAL PINANA 70,00% 5.788 354
il UTE ACCESO CORUNA 50,00% 8.894 547
v UTE ARITZETA 50,00% 30.594 (424)
B UTE AUTOVIA A7 CONCENTAINA MURO DE ALCOY 50,00% 21.899 748
UTE AVE NUDO DE LA TRINIDAD MONTCADA 33,34% 16.705 (3.840)
J UTE AVE PINAR Il 64,28% 4,422 669
P UTE CABREIROS 70,00% 13.622 878
— UTE CAJA DUERO 50,00% 4.341 13
UTE CERCANIAS MADRID LINEA C-3 PINTO 40,00% 2.370 (1.5687)
A UTE COIN CASAPALMA CARRETERA A-355 A-357 50,00% 4.524 79
P UTE CORELSA 50,00% 14.441 2.590
. UTE DEPURADORA SESERNA BOROX 45,00% 1.072 (219)
UTE EDIFICIO MEDICINA C.JUSTICIA MADRID 50,00% 5.871 558
UTE HOSPITAL MILITAR 57,00% 2.802 8
i i UTE MACEIRAS REDONDELA 50,00% 5.897 (1.092)
o UTE RIC DUERQ - TUNEL PINAR ANTEQUERA 45,00% 8.580 (1.640)
e VESTIBULOS INTERCAMBIADOR ARCO TRIUNFO 65,00% 4.270 {508)
RESTO DE UTES (infericres a 1.000 miles de euros} 9.079 1.936
| TOTAL 340.336 3.253
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Los importes que se muestran a continuacion representan la participacion de la Sociedad en los activos y
pasivos vy las ventas y resuitados de las UTEs. Estos importes se han incluido en el balance y fa cuenta de

pérdidas y ganancias:

Activos:
Activos no corrientes
Activos corrientes

Pasivos:
Pasivos no corrientes
Pasivos corrientes

Activos netos

Ingresos
Gastos

Beneficio después de impuestos

Miles de Euros

2009

311.024 275.830
5213 10.906
305.811 264.924
315.721 272577
315.721 272577
(4.697) 3.253
373.938 345.044
(378.635) (341.791)
(4.697) 3.253

No existen pasivos contingentes ni compromisos de inversidn de capital correspondientes a la participacion

de la Sociedad en las UTEs.

25. Sucursaies

Las Sucursales corresponden a establecimientos en el extranjero de la Sociedad, la cifra de negocios vy el
resultado del ejercicio antes de impuestos que aportan a los estados financieros de la Sociedad son los

siguientes:

2010

Denominacion

Miles de eurcs

% Participacién

Cifra de Negocios

Rdo. Atribuible

Sucursal de Portugal
Sucursal de México
Sucursat de Argentina
Sucursal de Argelia

2009

Denominacion

100%

100%

100%

100%
Total

(130) (264)
36.635 7.150
- (108)
142.485 3.477
178.990 10.225

Miles de euros

% Participacién

Cifra de Negocios

Rdo. Atribuible

Sucursal de Portugal
Sucursal de México
Sucursal de Argentina
Sucursal de Argelia

100%

100%

100%

100%
Total

14 (1.004)
101.566 2.381
- (22)

1.739 245
103.419 1510
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26. Retribucidn al Consejo de Administracién y alta direccion
aj Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio, los miembros del Consejo de Administracién no han devengado retribucién alguna, como
consecuencia de la representacion de sus cargos de Consejeros.

Asimismo, no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos ¢ planes de pensiones a favor de
antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no se han
contraido obligaciones por estos conceptos durante el afio.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna en
concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones
durante el gjercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

b) Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

Las personas consideradas por la Sociedad como de alta direccion ocupan cargos dentro del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

La mayor parte de la alta direccién de la Sociedad se encuentra bajo la némina de Grupo Isolux Corsan, 5.A,,
sociedad dominante del grupo al que pertenece. Grupo Isolux Corsan, S.A. factura por éste y otros servicios a
la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2010 (y 2009) no existe ningln concepto refributivo o ningdn préstamo a
la alta direccion que se haya satisfecho directamente por la Sociedad.

c) Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en ofras sociedades
analogas

El art. 229 A 231 de la Ley de Sociedades de Capital, redactado por el Real Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio,
impone a los Consejeros el deber de comunicar a la Sociedad la participacién que puedan tener en el capital
de otfra sociedad con el mismo, analogo o complementaric genero de actividad al que constituya el objeto
social de la Sociedad, asi como los cargos o funciones que en ella ejerzan y la realizacion por cuenta propia o
ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social.

A este respecto, procede sefialar que de los administradores de [a Sociedad sélo tiene algun asunto sobre el
gue informar a la Sociedad en relacion con lo establecido en el articulo 229 a 231 ter de la Ley de Sociedades
de Capital, Fernando Caballero Fernandez que ostenta el cargo de Director General Adjunto al Presidente de
la Sociedad y es adicionalmente Consejero Delegado de Waisegur, S.A.

La inclusion de la anterior informacién en fa memcria de las cuentas anuales de Corsén Corviam
Construccidn, S.A. responde al analisis detenido de las comunicaciones recibidas de todos tos miembros del
Consejo de Administracién de Corsan Corviam Construccién, S.A. atendiendo a la interpretacién teleologica
de los artfculos 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

27.  Ofras operaciones con partes vinculadas
La Sociedad pertenece al Grupo Isolux Corsan. El Grupo esta confrolado por Grupo Isolux Corsan S.A,
constituida en 2004, que posee el 99,97% de las acciones de la Sociedad. El 0,03% restante de las acciones

se encuentra en manos de Isolux Ingenieria, S.A. La dominante udltima del Grupo es Grupo Isolux Corsan,
SA.
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Las transacciones que se detallan a continuacion, adicionales a las especificamente desglosadas en ofras

notas de la memoria, se realizaron con partes vinculadas:

a) Venta de bienes y prestacién de servicios

Miles de Euros

2010 2009

Prestacion de servicios:
APARCAMIENTOS ICZARAGOZA TORRERO, S.L. - 2.295
APARCAMIENTOS ISLAS CANARIAS, S.L. - -
APARCAMIENTOS I{C CORDOBA, S.L. 47 602
APARCAMIENTOS IC RUIZ DE ALDA, S.A. 547 2.359
APARCAMIENTOS IC TALAVERA, S.L. - 424
APARCAMIENTOS IC TALAVERAII, S.L. 7.384 6.569
ISOLUX DE MEXICO, S.A. de C.V. 1.496 -
APARCAMIENTOS IC TOLEDANOQS, S.L. 1 9
APARCAMIENTOS IC ZARAGOZA,S.L. - 575
APARCAMIENTOS SEGOVIA, S.L. 981 7.970
BENDIA S.A. - -
CONCES. AUTOPISTA MONTERREY-SALTILLO, S.A. de C.V. 61.462 -
CONSTRUCTORA AUTOPISTA PEROTE-XALAPA, S.A. de C.V. 48 -
BIORECICLAJE DE CADIZ, S.A. 33 9
CORVISA S.L 25 60
ELABORADOS METALICOS EMESA, S.L.U. 1 485
EMISO CADIZ, S.A. 6.927 3.399
GIC FABRICAS, S.A. - 49
GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. 799 6.195
GLOBAL VAMBRU, S.L. 4 -
HIXAM GESTION DE APARCAMIENTOS, S.L.U. - 22
HIXAM GESTION DE APARCAMIENTOS I, S.L.U. 6 -
ISOLUX CORSAN CONSTRUCCION S.A. DE C.V. - 1.000
INTERISOLUX ALCORCON VIVIENDA JOVEN, S.L. 8.502 2.499
INTERISOLUX TORREJON VIVIENDA JOVEN, S.L. - 1.613
ISOLUX CORSAN APARCAMIENTOS, S.A. - 244
ISOLUX CORSAN CONCESIONES, S.A. - 2
ISOLUX CORSAN SERVICIOS, S.A. 1 219
ISOLUX INGENIERIA, S.A. 390 1.280
PINARES DEL SUR, S.A. 1.726 §.605
90.380 465.484

Los bienes se venden sobre la base de las listas de precios vigentes aplicables a terceros no vinculados. Los
servicios se negocian normalmente con partes vinculadas sobre la base del precio de mercado de las

operaciones correspondientes.

b) Compra de bienes y recepcién de servicios

Miles de euros

2010 2009

Compra de bienes:

GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. 394 -
GIC FABRICAS, S.A - 6.192
CORVISA, S.L. - 332
ELABORADOS METALICOS EMESA, S.L.U. - 2.935
WATSEGUR, S.A. - 429
ISOLUX INGENIERIA, S.A. - 12.243
Total 394 22,131
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Miles de euros

2010 2009
Recepcion de servicios:
ACTA, SA. 1 1
APARCAMIENTOS IC TALAVERA, S.L. 1 1
APARCAMIENTOS IC TOLEDANOS I, S.A. 7 6
CEUT!I APARCAMIENTOS Y SERVICIOS, S.A. 2 8
CORVISA, S.L. 271 -
ELABORADOS METALICOS EMESA, S.L.U. 3.144 -
EXTREMENA DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. 121 116
DESARROLLO DE CONCESIONES Y SERVICIOS, S.L. 33 -
GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. 31.842 34.712
ISOLUX CORSAN CONSTRUCCION S.A. DE C.V. - 28
. ISOLUX CORSAN APARCAMIENTOS, S.L. 413 401
‘ ISOLUX CORSAN CONCESIONES, S.A.U. - 1.616
ISOLUX CORSAN INMOBILIARIA, S.A. 834 3
ISOLUX CORSAN SERVICIOS, S.A. - 3
ISOLUX DE MEXICO,S.A. DE C.V. 252 8
ISOLUX INGENIERIA, S.A. 11.869 8
CONSTRUCTORA PINA DO VALE, S.A. 87 -
CONSTRUCTORA PINA DO VALE, S.A. - 11
SERVICIOS Y CONCESIONES, S.A. - 57
WATSEGUR, S.A. 267 -
Total 49.144 36.979

Los bienes se compran sobre la base de [as listas de precios vigentes aplicables a terceros no vinculados.
Los servicios se negocian normalmente con partes vinculadas sobre la base del precio de mercado de las
operaciones correspondientes

c} Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Miles de euros

2010 2009

Cuentas a cobrar a partes vinculadas
APARCAMIENTOS IC RUIZ DE ALDA, S.A. 472 -
APARCAMIENTOS IC TALAVERA, S.L. - 1
) CONCES.AUTOP.MONTERREY- SALTILLO, S.A. DE C.V. 4.876 -
L CONCESIONARIA AUTOPISTA PEROTE-XALAPA, SA. 48 -
Fo INTERISOLUX TORREJON VIV.JOVEN, S.L. - 557
LANDSCAPE CORSAN, S.L. - 15
. PINARES DEL SUR, S.L. 337 3125
P GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. - 1
L APARCAMIENTOS SEGOVIA, S.L. - 88
EMISO CADIZ, S.A. 1.323 1.971
. HIXAM GESTION DE APARC. li S.L. 12 7
Y ISOLUX DE MEXICO , S.A. de C.V. 4 -
Lo ISOLUX INGENIERIA, S.A. 110 -
INTERISOLUX ALCORCON VDA.JOVEN,S.L. 3.406 1.058
Total Clientes, empresas del grupo y asociadas 10.588 6.824

R Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta. Las cuentas a cobrar ne estan
aseguradas y no devengan ningin interés.
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Miles de euros

2010 2009
Cuentas a pagar a partes vinculadas
GIC FABRICAS, S.A. - 3.979
GRUPOQ ISOLUX CORSAN, SA 7 3
CORVISA, S.L. 52 -
ISOLUX AENCIA CHILE 4 -
ISOLUX CORSAN APARCAMIENTOS, S.L. 9 -
ISOLUX CORSAN CONST. S A.DEC.V. - 8
ISOLUX DE MEXICO S.A.DEC.V. 92 -
ISOLUX INGENIERIA SA 831 716
ACTA, S.A. 3 2
WATSEGUR SA 118 36
SARL. ISOLUX CORSAN ARGELIE 22 -
ELABORADOS METALICOS EMESA, S.L. 186 140
ISOLUX DE MEXICO S.A. DEC.V. - 15
PINA DO VALE, S.A. - 11
DESARROLLO CONCESICNES Y SERVICIOS,S.A. (SERCON) - 16
Total Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.324 4.926

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de compra .Las cuentas a pagar no
devengan ningun interés.

d) Créditos concedidos a empresas del grupo y asociadas y Deudas con empresas del grupo y asociadas

Miles de euros

2010 2009
GRUPQ ISOLUX CORSAN, S.A. 291.919 366.025
ISOLUX CORSAN CONST. S.A.DEC.V. - 15
GIC FABRICAS, S.A. 51 -
CEUT! DE APARCAMIENTOS Y SERVICIOS, S.A. 6 -
ELABORADOS METALICOS EMESA S.L. - 282
GESTION DE CONCESIONES, S.A. 813 -
ISOLUX CORSAN INDIA L.T.D. 74 74
ISOLUX DE MEXICO S.A. DEC.V. 7.773 41
HIXAM GESTION DE APARC. Il S.L. - 5
APARCAMIENTOS ISLAS CANARIAS, S.L. 1 -
APARCAMIENTOS SEGOVIA, S.L. 1.123 -
ISOLUX CORSAN CONCESIONES, S.A. 2.868 -
APARCAMIENTOS IC TOLEDANOS, S.L. 1 -
APARCAMIENTOS IC TALAVERA, S.L. 2 -
APARCAMIENTOS IC CORDOBA, S.L. 55 -
APARCAMIENTOS iC ZARAGOZA TORRERO, S.L. 2 -
APARCAMIENTOS IC TOLEDANOS Ii, S.L. 1 -
AFARCAMIENTOS IC RUIZ DE ALDA, S A 143 -
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOVIA4, S.A, 5 -
APARCAMIENTOS IC TALAVERA I, S.L. 8.629 -
CONCESIONARIA AUTOPISTA PEROTE-XALAPA, S.A. 48 -
SARL ISOLUX CORSAN ARGELIE 682 -
GLOBAL VAMBRU, S.L.U. 5 -
VALDELRIO INMOBILIARIA, S.L. 1 -
ISOLUX INGENIERIA, S.A. - 1
Total Creditos Concedidos a Empresas del grupo 313.582 366.443
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Miles de euros

2010 2009
DESARROYO Y CONCESIONES DE SERVICIOS SERCON, S.A.U. (55)
GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A. {133}
EXTREMENA DE INFRAESTRUCTURA,SA {141)
PINA DOVALE, S.A. (19
CORVISA, S.L. (291)
COST WRIGHT, S.L. (1
ISOLUX CORSAN SERVICIOS, S.A. (209)
WATSEGUR, S.A. (230)
iISOLUX CORSAN INMOBILIARIA, S.A. (932)
ISOLLUX INGENIERIA, S.A. {20.530)
ISOLUX CORSAN APARCAMIENTOS,SL (418)
APARCAMIENTOS IC ZARAGOZA, S.L. &)
HIXAM GESTION DE APARC. Il SL (35)
ELABORADOS METALICOS EMESA SL (3.384) -
ISOLUX CORSAN CONST. S.A.DECV. - {3.881)
Total Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (26.379) (3.881)

Estos saldos se refieren a las cuentas corrientes con las diferentes sociedades del grupo que no devengan
interés alguno; y a los desembolsos exigibles en el corto plazo.

En 2010 no ha sido necesario constituir ninguna provision para los préstamos concedidos a las empresas del
grupo y asociadas.

e} Garantias

A 31 de diciembre de 2010, la Sociedad es fiador en operaciones de financiacion de la sociedad Grupo Isolux
Corsan, S.A por importe de 964 millones de euros (2009: 898 millones de euros), de la sociedad Isolux
Corsan Concesiones, S.A. por importe 185 millones de euros (2009: 100 millones de euros), y de la sociedad
Isolux Ingenierta, S.A. por importe 10 millones de euros.

28. Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicic que pudieran tener un impacto
significativo en las presentes cuentas anuales.

29, Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de cuentas y por otros servicios de verificacién ascendieron a 146 miles de euros (2009: 141
miles de euros). Asimismo, no se han devengado honorarios profesionales durante el ejercicio por ofras
sociedades que utilicen la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados a
la Sociedad. Estos honorarios fueron satisfechos por la Sociedad Matriz.

No se han devengado honorarios de otras sociedades que utilizan la marca de PricewaterhouseCoopers por
otros servicios prestados durante el ejercicio 2010 (y 2009). Durante el 2010 (y 2009) no se han prestado
servicios fiscales a la Sociedad por parte de sociedades que utilizan la marca PricewaterhouseCoopers.

No se han devengado honorarios por otros auditores por servicios prestados de auditoria durante ef gjercicio
2010 (ni 2009).
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CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

INFORME DE GESTION 2010

1.- Entorno Econdmico

El producto interior bruto (PIB) de la economia espafiiola ha experimentado un retroceso anual durante 2010
del 0,2%, caida sensiblemente inferior a la del 3,7% sufrida en el afio 2009; en contraste, la zona euro |
durante 2010, ha experimentado un incremento del 1,7%.

Esta caida viene ocasionada especialmente por la detraccién de la demanda interna; originada
principalmente a su vez por la disminucion del consumo de las administraciones piiblicas y de la formacion
bruta de capital fijo.

En cuanto el empleo, este disminuyd en un 2,3% con respecto al afio anterior, {0 que ha ocasionado un
incremento de la tasa de desempleo, pasando esta del 18,0% en 2009 al 20,0% en 2010. El indice de
precios de consume cerrd en el afio 2010 en un 1,8%, cifra superior al -0,3% con la que cerrd el afio 2009.

En relacién con la inversion, la formacidn bruta del capital fijo, cayd un 7,2% en 2010, con un incremento del
2,7% en inversién en bienes de equipo y un retroceso de la construccién del 10,9%.

Las previsiones econdmicas para el afio 2011 prevén una ligera mejora del comportamiento de la economia
espafiola, con un incremento previsto del PIB del 0,7%, una caida del empleo del 0,3%, una inflacion prevista
del 2,3%, una bajada de la formacion bruta del capital fijo del 1,7%, y un déficit pablico cercano al 6,4%.

Las previsiones econdmicas de los mercados internacionales dende opera el 4rea de Ingenieria del Grupo
Isolux Corsan, basicamente economias en desarrollo, son bastante mas positivas. Destacar a modo de
ejemplo que el crecimiento estimado del producto interior bruto en el gjercicio 2011 en Brasil es de 4,13%, en
India es del 8,37% y en México del 3,92%.

El sector de la construccion en Espafa alcanzé una produccion estimada de 147.902 millones de euros, lo
cual supone un 12,7% del PIB, sufriendo una variacién negativa del 10,8% sobre el ejercicio anterior.

La distribucion de la actividad por subsectores, se resume a continuacion:

- La Edificacion Residencial ha representado el 25,3% de la actividad total, teniendo un decremento
del 16,5%

- La Edificacién no Residencial, que ha alcanzado el 16,1% de la actividad total, ha experimentado
un retroceso del 4,5%

- La Rehabilitacién y Mantenimiento de la Edificacién se sitia en el 25,2% de !a produccién, con un
descenso del 4,0%

- La Qbra Civil, con una cuota del 33,2%, ha experimentado una caida del orden del 13,5%

Las estimaciones para el afio 2011 indican que la actividad constructora seguird cayendo. La prevision de
caida se sitda entre un 8% y un 10% con la siguiente disiribucion por sectores:

- La Edificacion Residencial, reduccion entre 4% y 7%

- La Edificacién no Residencial, reduccién enfre el 0% y el 3%

- La Rehabilitacidon y Mantenimiento de la Edificacion, reduccion entre el 0% y ef 3%

- La Obra Civil, reduccién entre el 19% y ef 22%
Para siguientes ejercicios, se espera que a recuperacion de! sector de la Construccién sea causa y efecto a
su vez de la recuperacién de la Economia espaiiola, mejordandose tanto el comportamiento de la inversion

publica como la privada en este sector, volviendo a tasas de crecimiento, sino cercanas a las de los ejercicio
precedentes a la crisis econdmica, si sustancialmente mejores a las de los ejercicios 2009 y 2010,



|
!

4
A
-

[

P ——.

X Corsan-Corviam

CORSAN CORVIAM CONSTRUCCION, S.A.

INFORME DE GESTION 2010

2.- Desarrollo y evolucién de la Sociedad en ef ejercicio 2010

Corsan Corviam Construccion, S.A., aglutina la actividad de construccién del Grupo Isolux Corsan.

Ef importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad se ha situado en 1.055,5 millones de euros en 2010,
frente a los 1.131,6 millones de euros en el 2009, lo que supone una caida del 6,7%. El resultado de
explotacion ha alcanzado Ia cifra de 61,8 millones de eurgs, frente a los 50,8 millones de euros del 2009. Este
beneficio de explotacion, unido a las amortizaciones que se han situado en 10,6 millones de eurcs y la
variacion de provisiones de trafico por 9,5 millones de euros, hace que los recursos generados por
operaciones (EBITDA) en el ejercicio 2010 afcancen 81,8 millones de euros, cifra sensiblemente superior a
los 62,8 millones de euros del ejercicio 2009,

Durante 2010 se ha reforzado nuesira presencia nacional en sectores tradicionales como los de
infraestructuras terrestres (ferrocarril y carreteras) potenciando nuestra presencia en el mercado exterior,

ejecutando y contratando proyectos en paises perienecientes a economias en desarrollo, tales como Brasil,
Méjico, Argelia, Argentina e India.

3.- Previsiones ejercicio 2011

La contratacion de Construccion def Grupo Isolux Corsan, cuya actividad se desarrolla a través de Corsan-
Corviam Construccién S.A. y sus participadas, alcanzd los 1.313,3 millones de euros en 2010.

La cartera de pedidos de la actividad de construccion se sitia en 3.626,4 millones de euros al final del
ejercicio 2010, lo que supone un crecimiento del 7,3% sobre la cartera de diciembre de 2009, lo que nos hace
esperar un crecimiento de la actividad para el ejercicio 2611.

A pesar del actual entorno macroeconémice nacional e internacional, los datos de la cartera a 31 de

Diciembre de 2010 asi como Ia imparable internacionalizacion de esta actividad por parte del Grupo, infunden
un razonable optimismo sobre el ejercicio 2011.

4.- Acciones propias

No se ha registrado movimiento de acciones propias en el ejercicio.

5.- Actividades en investigacion y desarrollo

No se han realizado actividades de investigacion y desarrollo.

6.- Uso de instrumentos financieros de cobertura

La Sociedad no ha realizado durante 2010 ningiin contrate relacionado con derivados financieros, ni tiene
suscrito ningunc a 31 de Diciembre de 2010.
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7.- Recursos Humanos

La plantilla media de la Sociedad en el ejercicio 2010 se situé en 1.804 personas. La composicion de la
plantilla media de empleados por categoria es la siguiente

Categoria N°Personas
Titulados 792
Administrativos 229
Operarios 783
Total 1.804
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010

El Consejo de Administracién de la compaiiia mercantil “Corsan-Corviam Construccién S.A.” en su reunién
de fecha 28 de marzo de 2011, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley
de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestion, referentes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2010, y ello en los
términos gue figuran en los documentos anexos y que preceden al presente escrito.

Firmantes:

D. Francisco Jos¢ Garcia Martin
Presidente

D. José Gomis Cariete
Vicepresidente
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D. Fernando Zaballero rnandez
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D. Antonio Portela Alvarez
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D. Juan Francisco Falcén
Secretario no Consejero



